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Blokzincir teknolojisi ile yasadigimiz dijital déntsim sireci her gecen gun hayatimiza yeni
kavramlar kazandiriyor. Son dénemlerde yogun ilgiyle gindemden dismeyen NFT'lerde
bunlar arasinda yer aliyor. Dijital mulkiyet gibi olgulara yeni bir bakis acisi kazandiran NFT,
dijital dunyada donusturiict etkiye sahip bir konu olarak insanlarda ilgi uyandiriyor.

NFT, reel ya da dijital bir varligin benzersiz oldugunu ve bu nedenle birbirinin yerine
gegemeyecegini onaylayan, blokzincirde depolanan veri birimi olarak kabul edilmekte ve bir
nevi dijital varliga/esere sahip olunmasini saglayan bir tur sertifika olarak nitelendirilmektedir.
Bu kendi basina benzersiz ve 6znel NFT'ler kopyalanamaz, silinemez veyahut benzeri bir varlik
ile esitlenemezler. NFT'lerin, 6zellikle sanatcilarin Grettikleri eserler bakimindan telif haklarina
erisim ve ispat kolayligl agisindan devrim yaratma potansiyeline sahip olduklarini séylemek
mUmkundur. Ister spekilatif bir heves ister harika bir yeni olasilik oldugu dustndlstn,
milyonlarca dolara satilan NFT'ler tum dinyada dikkat cekmeye devam etmektedir.

Gunumuzde yeni yeni yer edinen bircok teknoloji gibi NFT'ler de hukuken gesitli tartismalara
konu olmaktadir. Ulusal alanda NFT'leri duzenleyen kapsamli ve 6zel bir hukuki dizenleme
bulunmamasi, uluslararasi alanda ise yasal dizenlemelerin sinirli oldugu ve dizenleme
calismalarinin devam ettigi dikkate alindiginda, mevcut ulusal ve uluslararasi dizenlemelerin
NFT'leri ilgilendiren hususlarda uygulanabilirliklerinin degerlendiriimesi gerekliligini ortaya
gikarmaktadir.

NFT piyasasinin hizla biydmesi ve ticaret hacminin ciddi bir boyuta ulasmasi, bu alanin
duzenlenmesi konusunu gindeme getirmektedir. Ayrica bu benzersiz ve 6znel dijital varliklar;
eser vasfi, eser sahibi ile saticisinin telif haklari, mali haklarin devri, eser sahibinin telif haklarina
iliskin muhtemel uyusmazliklar gibi fikri mulkiyet haklar anlaminda da gesitli tartismalara
sebep olmaktadir.

Bu dogrultuda, Blockchain Turkiye Hukuk, Dizenlemeler ve Kamu lliskileri Calisma Grubu
olarak hem NFT'leri hem de bu alandaki ulusal ve uluslararasi tim gtincel hukuki dizenleme
ve calismalar detaylica inceleyerek NFT'lerin gelecekteki kullanim alanlarina, akilli sézlesmeler
ile var olan baglarina, ulusal ve uluslararasi dizenlemelerde vergilendirilmelerine, fikri
mulkiyet hukuku kapsamindaki ve Turkiye'de ozellikle MASAK mevzuati kapsamindaki
yerlerine ve dlinyada yapilan hukuki dizenlemelere iliskin degerlendirme ve &nerilerde
bulunduk.

Buyuk bir titizlikle hazirladigimiz Non-Fungible Token (Nitelikli Fikri Tapu) Raporu'nu siz
degerli okuyucularimiza sunmaktan biytk mutluluk duyariz.

Sevgilerimle,
Av. Dr. Cigdem Ayozger Ongiin

SRP-Legal Hukuk Ofisi Kurucu Yoneticisi ve
BCTR Yirutme Kurulu Uyesi
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I. GIRIS

Bu rapor NFT'lerin ne oldugunu sade bir dilde anlatmak ve Turk hukuku bakimindan kapsamli
bir inceleme sunmayi amaglamaktadir. Raporda dogal olarak NFTlerin nasil calistigina iliskin
olarak NFT'leri givence altina alan blokzincir teknolojisine ve onlari ayaga kaldiran akilli
sézlesmelere deginme ihtiyaci duyulmustur. Tipki klasik hukuk kitaplarinda oldugu gibi ayri
basliklar altinda ele aldigimiz konular anlamak icin bu raporun tamamini okumak zorunda
degilsiniz. Ancak NFT'lerin yasal stattstint merak ediyorsaniz ve konusunda uzman
hukukgular tarafindan ele alinan tim konulari bastan sonra kapsamli bir sekilde anlamak
istiyorsaniz raporumuza buttintyle g6z atmanizi tavsiye ederiz. Bu rapor matematik, kodlama,
ekonomi veya sozlesme teorisi bilmenizi gerektirmeden NFT'leri sizlere multidisipliner bir
bicimde anlatmayi ve fayda saglamayi amaglamaktadir.

Bu rapor hukukgulardan olusan bir ekip tarafindan hazirlandigindan, ézellikle kripto varlik
ekosisteminde islerin hizla ilerledigini ve bu raporda yapilan bazi teknolojik varsayimlarin
ileride degisebilecegini anladiginizdan emin olmak istiyoruz. Bu raporu yayinlamamizin
ardindan teknolojik gelismelerde herhangi bir temel degisiklik olmasi durumunda
glncellemeye calisacagiz.

Son olarak, bu rapordaki ifadelerin higbirinin yasal, vergisel veya yatirim tavsiyesi niteliginde
olmadigini ayrica belirtmek isteriz. Raporun yalnizca bilgilendirici ve egitici olmasi
amagclanmistir.
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Il. NFT KAVRAMI VE KRiPTO VARLIKLAR iCINDE NFT’LERIN YERI

1. En basindan bagslayalim: NFT Nedir?

Blokzincir diinyasinda jetonlar (“token”), birtakim dijital varliklar temsil etmeye yarayan
araglardir. Bu ekosistemde yer alan jetonlarin her biri bir degere sahiptir ve blokzincir Gzerinde
yer alan haklar veya esyalar da s6z konusu jetonlar ile temsil edilmektedir.! Jetonlar, Bitcoin
(BTC), Ethereum (ETH), Solana (SOL) gibi halihazirda kendi blokzincir yapilarina sahip sistemler
Uzerinden islerler. Yani, mevcut bir blokzincir Gzerinde olusturulan kripto varliklardir. Bir jeton
olusturmak icin sifirdan bir blokzincir yaratmak gerekmez. Ancak bir kripto para birimi (coin)
olusturmak igin 6nce o kriptoparanin yaratilacagl blokzincirini insa etmek gerekir. Bu ylzden
jeton olusturmak, bir kripto para birimi olusturmaktan daha kolay ve maliyetsizdir.

Kripto varlik ekosisteminde cesitli amaglarla kullanilan jetonlar s6z konusudur. Bunlardan
bazilarina érnek vermek gerekirse, yatirmci ve girisimci arasinda kopri gérevinde isleyen “kredi
jetonlari” (credit token), hizmet saglamak amaciyla tretilmis “fayda jetonlan” (utility token), hisse
senetlerindeki halka arz ile benzer bir mantiga sahip “yatirim jetonlar” (equity token) ve belli bir
is veya hizmetin yonetiminde s6z hakki taniyan “yénetim jetonlan”. Bu projeler, ilk kurulus ve
piyasaya ¢ikis asamasinda halka arz edilir. Projenin ilk asamasinda yatinmcilar destek verdigi
icin ileriki asamalarda belirli ayricaliklar kazanabilirler.

Bu raporun konusu token ise NFT'dir. NFT, Turkce'de Nitelikli Fikri Tapu? veya ingilizce'de
Non-Fungible Token yani takas edilemez “essiz” jeton (Turkge karsiligi “gayrimisli jeton” veya
“gayrimisli belirte¢”) olarak bilinmektedir. Non-fungible token (NFT), reel ya da dijital bir varligin
benzersiz oldugunu ve bu nedenle birbirinin yerine gegemeyecegini onaylayan, blokzinciri adi
verilen dijital defterde depolanan veri birimidir.3 Kendi tiirinden baska bir jeton ile
degistirilemez olan bu jetonlar, muzik, dijital sanat, oyunlar, gifler, video klipler ve daha fazlas

olmak tzere fiziksel veya dijital bir yaratici isi veya fikri mulkiyeti temsil eden dijital varliklardir

Ingilizce'deki “fungible” kavrami Turkge'ye ayni tiirde ve degerde baska bir seyle takasi ya da
ticareti kolay olan® (misli), “fungibility” kavrami ise “ikame edilebilirlik” olarak tercime
edilmektedir. Ikame edilebilirlik kavrami ile Bitcoin ve Ethereum gibi kripto para birimlerinin
icerik itibariyle ayni nitelikteki diger bir tokenla ikame edilebilir niteligine isaret edilmektedir.®

1 Gaglayan Aksoy P.: Akill Sézlesmelerin Kurulusu ve Gegerlilik Sartlari, Istanbul 2021, s. 73.

2 Gokkoyun, S. C.: NFT'nin Tirkge Karsiligi 'Nitelikli Fikri Tapu' Olarak Belirlendi. Anadolu Ajansi, Nisan 2022,
https://www.aa.com.tr/tr/bilim-teknoloji/nftnin-turkce-karsiligi-nitelikli-fikri-tapu-olarak-belirlendi/2570316.

3 Dean, S: "$69 million for digital art? The NFT craze, explained", Los Angeles Times,
(https://web.archive.org/web/20210311193732/https://www.latimes.com/business/technology/story/2021-03-
11/nft-explainer-crypto-trading-collectible), E.T: 25.08.2022

4 Rehman, W. & NFTs: Applications and Challenges. 22nd International Arab Conference on Information
Technology (ACIT) 2021.

3 Cambridge Dictionary, https://dictionary.cambridge.org/dictionary/english/fungible, E.T: 18.09.2022.

6 Gaglayan Aksoy, P., Ozkan Uner, Z,, NFTs and Copyright: Challenges and Opportunities, Journal of Intellectual
Property Law & Practice, 2021, Vol. 16, No: 10, s. 1117, https://academic.oup.com/jiplp/article-
abstract/16/10/1115/6307085, E.T: 18.09.2022.



NON-FUNGIBLE TOKEN (NiTeLikLi FikRi TAPU) RAPORU Py

Dolayisiyla, “fungible tokens” ikame edilebilir token'lari
belirtirken; Ingilizce'deki non-fungible tokenlar, Ttrkce'ye
misli olmayan, gayri misli ya da takas edilemeyen jeton
olarak cevrilmektedir.

Cumhurbagkanhigr Dijital Donusum Ofisi ile Turk Dil Kurumu
tarafindan yUruttlen anket ¢calismasi sonucunda NFTler
“Nitelikli Fikri Tapu” olarak Turkgelestirilmistir.

Jetonlari simdilik iki tirla dUstnebiliriz; takas edilebilir ve
takas edilemez. Takas edilebilirlik, birini ayni tirden bagka
birlyle degis-tokus etme imkani anlamina gelir - yani
herhangi bir para biriminde oldugu gibi, biri digerinin yerine

gecebilir, ayni degere sahiptir. Ote yandan, takas edilemezlik
olmasi ise tam tersini ifade eder NFT'ler takas edilemez
jetonlardan olusur. Bir NFT, bir baska bir jeton ile birebir ayni
degildir. Her bir NFT benzersiz oldugu igin, biri digeri ile takas edilemez. Bu sebeple ¢ogunlukla
NFT'ler, tek bir belirli nesneyi temsil eden esi benzeri olmayan bir varlik olarak tanimlanirlar.

Basitce drneklendirelim; nasil ki T adet Turk lirasi ile esdegerdeki 1 Tdrk lirasini nasil birbiriyle
degistirebilirseniz, takas edilebilen (degistirilebilen) jetonlar rnegin 1 Bitcoin de 1 Bitcoin ile
ayni degere sahip olacagindan, birbiriyle degistirilebilir olacaktir. Ancak Picasso’nun ¢izdigi bir
sanat eserini, Monet'nin ¢izdigi bir sanat eseri ile degistirmek imkansizdir. Her iki sanatginin
eserinin esi benzeri yoktur ve biri digerinin yerine gegmez. Oyle ki, Picasso kendi eserini birebir
taklit etse dahi yine de yeni bir eser ortaya ¢ikacaktir ve ilk ¢izdigi eser ile birebir ayni
olamayacaktir. iste NFT'leri de Picasso’'nun birbirinin yerini almayacak, takas degeri birbiriyle es
olamayan eserleri gibi dustnebilirsiniz.

NFTler bir nevi dijital varliga/esere sahip olunmasini saglayan bir tir sertifika niteligindedir. NFT
alisverisleri blokzinciri teknolojisi ile kaydedilmekte olup, bu blokzincirleri, icindeki verilerin
degistirilememesi saglanacak sekilde sifrelenmistir. Bu sebeple NFT'ler kopyalanamaz, silinemez
veyahut benzeri bir varlik ile esitlenemezler. Her NFT kendi basina benzersiz ve ézeldir.

NFT'ler, cagimizin getirdigi teknolojik yenilikler ile dijital Urtnlere sahip olmak isteyen insanlar
arasinda yayginlasmakta ve son dénemlerde karsilagilan yogun ilgiyle birlikte gindeme
gelmektedir. Blokzincirinde var olan sanal degistirilemeyen bir dijital varlik 2021 yilinda yaklasik
70 milyon dolara satilarak NFT'lerin sanat alanindaki ilk drneklerinden birini olugturmugtur.7
Fiziki bir sanat galerisinde sergilenmesi mimkun olmayan, salt program kodundan meydana
gelen bir JPG dosyasinin boyle parasal degeri haiz olmasi hukuki boyutlar bakimindan merak
uyandirmaktadir. NFT'lerin essiz olmasi sebebiyle satilan trtnler koleksiyon Urtint olarak da
kabul edilebilmekte ve degeri cok yiksek olabilmektedir.

7JPG File Sells for $69 Million, as ‘NFT Mania’ Gathers Pace,
https.//www.nytimes.com/2021/03/11/arts/design/nft-auction-christies-beeple.html (ET. 30.10.2022).



2. Gecmise Gidelim. Heniiz hicbir sey yokken, Blokzincirler vardi

NFT'lerin temeli nedir diye soracak olursaniz, cevabi ¢ok basit; NFT'lerin temelinde blokzincir
teknolojisi yatmaktadir. Bu teknolojinin ilk ¢alismasinin sahibi, 1991 yilinda Stuart Haber ile W.
Scott Stornetta'ya aittir. 2009 yilinda Satoshi Nakomoto adl kimligi hala bilinmeyen bir kisi
veya topluluk tarafindan yayinlanan yazi/izahname (whitepaper) ile Bitcoin dinyaya
tanitildiktan sonra kriptografik belirtecler (tokenlar) ve dijital varliklar oldukca poptler hale
gelmistir.

Genel hatlaryla blokzincir teknolojisi Cumhurbaskanhigi Dijital Dontstim Ofisi tarafindan
soyle tanimlanmistir; “Dagitik, seffaf degistirilemez ve guivenli veri yapilari saglayan teknolojiler
buttntudur. Uzerindeki iletisim bilgileri, degismez kayitlar olarak agdaki paydaslar tarafindan
dogrulanir, kaydedilir ve paylasilir."® Bir blokzinciri esasen bir bilgisayar agi tizerinde daginik
bir yapiya sahip dijital islem defteridir. Bu teknoloji calismak igin merkezi bir otoriteye ihtiyag
duymadan isleyen ve her islemin bloklar Uzerinde kaydedildigi, herkesin seffaf bir sekilde
gorebilecegi bir veri tabaninda (zincir) tzerinden depolanan dijital bilgilerden meydana gelen
bir tar dijital kayit defteridir.?

Blockchain'in temel ¢zellikleri kisaca asagidaki gibidir;

- Agdaki her bilgisayar veya bilgisayar grubu, defterin (ledger) bir kopyasina sahiptir.
- Defter, bilgi bloklarindan olusmaktadir

- Blokzinciri isletim protokolu tarafindan belirlenen duzenli ve sik araliklarla yeni bir blok
olusturulur.

- Her blogun dogrulugu blokzincir aginin fikir birligi ile
dogrulanir. (mutabakat mekanizmasi).

- Agin mutabakati ile dogrulandiktan sonra, ilgili blok
zincire eklenir.

- Zincire eklendikten sonra blok silinemez.

- Zincire eklendikten sonra blok icindeki bilgiler
degistirilemez.

‘Blokzinciri’ genellikle tim bu bloklar tzerindeki

bilgilerin toplami ve o zincirinin isletim sistemi veya
protokoll olarak kabul edilir. Protokol, blokzincirinin

pratikte nasil calistigini belirler ve kurallarini tanimlar.

8 Cumhurbaskanhg Dijital Dontstim Ofisi: Blokzincir S6zIUgu https://cbddo.gov.tr/sss/blokzincir-sozluguy/.

? Vurgun, H. $., & Akpinar, G. M.: Blokzincir Teknolojisi ve Unutulma Hakki, Journal of International Social
Research 2020, 13 (74), s. 492-502. 11. https://www.sosyalarastirmalar.com/articles/blokchain-technology-and-
right-to-be-forgotten.pdf.



NON-FUNGIBLE TOKEN (ni
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a. Herkese Acik Blokzincir Protokolleri'®

Bitcoin blokzinciri gibi agik blokzincirleri merkeziyetsizdir, izinsizdir ve katiimak isteyen
herkese agiktir. Kontrol veya mulkiyet iddiasinda bulunma yetkisine veya kabiliyetine sahip
merkezi bir kisi veya kurulus yoktur.11 Herkes, acik bir blok zincirine katilabilir ve fikir birliginin
bir pargasi olabilir. Bundan tek bir kisi veya kurulus sorumlu degildir.

b. Ozel Blokzincir Protokolleri'?

Ozel blokzincirler ayni teknoloji ilkelerini kullanir, ancak bireysel veya kurumsal olarak
tasarlanir ve isletilir. Aga katilmak igin izinler gereklidir. Bu, “yalnizca davetliler” in katilimi
anlamina da gelebilir. Ozel bir blokzincirinin protokolii veya isletim sistemi operator
tarafindan degistirilebilir.

NFT'ler bir blokzinciri Gzerinde yer alir. Herkese agik bir blokzincirinde yer alabilecekleri gibi,
dzel blokzincirler tizerinde de yer alabilirler. Her iki tirlt blokzinciri tirinde de NFT'ler mint
edilir, saklanir ve aktarilir. Ancak, bu iki tur blokzinciri arasinda benzerlikler olmasina ragmen,
dzel ve herkese agik NFT'ler arasindaki temel fark, “sahipligin” gosterilme seklidir. Ozel NFT'ler,
ozel milkiyete izin vererek varliklarin ve islemlerin herkese gosterilmesine gerek kalmamasini
saglar. Ote yandan, herkese acik blokzincir aglarinda yer alan NFT'lere ait mulkiyet bilgisi ve
yaplilan tim islemler disaridan herhangi birisinin ulasmasi mimkandur. Baska bir deyisle,
herkese agik blokzincir aginda bir NFT'nin kime oldugu kolayca belirlenebilir.

Top Hash

Hash (Hash 0 + Hash 1)

/—\

Hash Hash
0 1

Hash (Hash 1-0 + Hash 1-1)

Hash ( Hash 0-0 + Hash 0-1)

Hash Hash Hash Hash
0-0 0-1 1-0 1-1
Hash (L1) Hash (L2) Hash (L3) Hash (L4)
B i J— E——
: t L2 e L4 gﬁot?ks I

10 Usta, A, & Dogantekin, S.: Blockchain 101, Ikinci Baski (giincellenmis versiyon). Bankalararasi Kart Merkezi 2018
https://www.bkm.com.tr/wp-content/uploads/2019/08/15082019_kitap.pdf, s. 30.

1 Usta, A, & Dogantekin, S.: Blockchain 101, Ikinci Baski (guincellenmis versiyon). Bankalararasi Kart Merkezi 2018., 5. 31-32
12 Usta, A, & Dogantekin, S.: Blockchain 101, Ikinci Baski (gtincellenmis versiyon). Bankalararasi Kart Merkezi 2018.



c. Blokzincilerin Degistirilemezlik Ozelligi

Blokzincirin en ayirt edici 6zelliklerinden birisi de degistirilemezlik 6zelligidir. “Kriptografik
Ozetleme” (cyrptographic hashing) ve zaman bilgisi (“time-stamp”) kullaniimasi sebebiyle,
bloklarin igindeki verinin degistiriimesi mimkin degildir. Boylece, blokzincir aginda islenecek
veri, zincir igerisinde yer edinmesini saglayan dijital bir parmak izi (“hash value”) haline
gelmektedir. Iste NFT'lerde yer alan benzersiz veriler, mulkiyetin kime ait oldugunu ve jeton
sahipleri arasinda transferi dogrulamayi kolaylastirir ve bu nedenle kotu aktorler tarafindan ele
gecirilmesi veya degistiriimesi mumkin olmaz. Kisacasi, temelinde blokzincir teknolojisi
bulunan NFT'lerin, blokzincir teknolojisinin degistirilemezlik ve blokzincir Uzerindeki kayitlarin
takip edilebilmesi 6zellikleri sebebiyle aninda orijinallik ve dogruluk kaniti saglayabilir ve
boylece sahtecilik sorununu ortadan kaldirabilirler.13

3. NFT Trleri

Esasen NFT'ler icin sonsuz miktarda potansiyel uygulama alani bulunmaktadir cinkd NFT'ler
olarak jetonlastirilacak (tokenize) edilebilecek varliklarin sinir yoktur. Halihazirda NFTlerin
populer kullanim alanlari asagidaki gibidir;

a. Dijital Sanat

2014 yilinda "Quantum” Kevin Mccoy tarafindan yaratilan ilk dijital sanat NFT'si oldu#. Dijital
sanat, en yuksek satis fiyatlarindan bazilarina sahip olan NFT'ler icin genis bir kategoridir. Ayni
zamanda en eski NFT turtdur. Bu kategoride yaratmak ve satmak son derece kolaydir ve
herkesin NFT dijital sanati yaratmasina, almasina
ve satis yapmasina izin veren bircok platform
mevcuttur. Bu tarz platformlara NFT Pazaryeri
(NFT Marketplace) denilmektedir. Dijital sanat
eserleri temsil eden NFT'ler, resimlerden ¢izimlere
ve fotograflara kadar her sey olabilir. Beeple'in
“Everydays: The First 5000 Days" adli eseri, 2021
yilinin Mayis ayinda meshur mizayede evi
Christie's muzayedesinde 69 milyon dolara satilan
NFT, dijital sanat eserine dayanan NFT'lerin en
populer érneklerinden biridir.

Kevin Mccoy's "Quantum" 2014, known as the first ever minted NFT, was included in Sotheby's
"Natively Digital: A Curated NFT Sale" in June 2021.

13 Mazur: Non-Fungible Tokens (NFT) The Analysis of Risk and Return, IESEG School of Management 2021
file:///C:/Users/USER/Downloads/MMazurNFTRiskandReturn.pdf.
14 David Geers, Quantum. McCoy Space, 2021: https://www.mccoyspace.com/project/125/




NFT'ler OpenSea, Rarible, Hoard, Nifty Gateway, Zora ve SuperRare gibi pazar yerlerinde kripto
para ile satilmaktadir. Ozelliklerine gére degismekle beraber, bu pazar yerlerinde NFT satisinin
yani sira NFT'nin takasl, 6ding verilmesi ve kiralanmasi da mumkundur. Bu islemler taraflar
arasinda akill sézlesmeler ile gerceklestirilir.

Internetin dogusundan bu yana sanatcilar, trettikleri dijital varliklar icin strdrdlebilir bir is
modeli bulmakta zorlandilar, ¢tinku internette gériinen verilerin 6zgurce kopyalanabilmesi
sebebiyle “scarcity” yani “nadir olma” kavrami adeta anlamini kaybetti. Bir sanatgi bir gorintu
yaratip onu internete ylklediginde, fiziksel bir sanat eserinin aksine, herkesin onu
kopyalayabilmesi mumkun hale geldi. Eserin yaratan kisi agisindan, o eser Gzerinde hak sahipligi
iddia etmek oldukca zorlasti. Bu nedenle blokzincir teknolojisi, ¢zellikle dijital sanat sektortinde
blyuk bir devrim yaratma potansiyeliyle karsimiza gikiyor. Simdiye kadar dijital sanat
dunyasinda uygulanabilir bir is modeli bulamayan ve “nadirlik” 6zelligini tasiyamayan bu mecra,
blokzincir teknolojisiyle basta dijital sanat olmak Uzere aslinda herhangi bir sanat eserini
yaratmak, satmak, dogrulamak ve degis tokus etmek igin yeni bir ¢ézim yolu olusturdu.
NFT'lerin blokzincir Uzerinde kurulu olmalari sayesinde bir sanat eseri kag defa el degistirirse
degistirsin, ilk sahibine kadar geriye donuk olarak kolayca
izlenebilecektir. Bununla birlikte el degisikligi sirasinda bir sonraki
kisiye gecen haklar da ayni sekilde kolayca tespit edilebilecektir.

b. Oyunlar

NFT'leri temel alan ve yaygin olarak benimsenen ilk uygulama,

Dapper Labs tarafindan 2017 yilinda piyasaya surlen
CryptoKitties adli sanal bir cevrimici oyundu. Cryptokitties

dinyaya yalnizca NFT satin
almak icin degil, ayni zamanda kendi NFT'lerini yapabilen
NFT'leri de tanitti. Béylece aslinda NFT'lerin dijital kalicilik
ve taklit edilemeyen verilerin izlenebilir kaynaginin olmasi
gibi blokzincirlerin anlasiimasi daha zor 6zelliklerini

aldilar ve bunlan oyunlarinin igine yerlestirerek herkesin

Kiy w2s5575 iy 67940 Kiy #1450 bu &zellikleri tanimasina yardimci oldular. Oyun, bir
Kitty 255575 - Gen 14 - Plodding Kitty 157940 - Gen 14 - Plodding Kitty 149501 - Gen 14 - Plodding o . . L. I
00 o 00 noktada Ethereum aginin islem kapasitesinin %70'inden

fazlasini kapladi ve boyle bir kedinin sahipligini temsil
eden en pahali NFT, 2017'nin sonlarinda 100.000
USD'nin tizerinde satildi.’® Oyunlar da blokzincirinden

yararlandi. Oyun ici varliklar, NFT'ler icin mukemmel bir
eslesmedir. Herhangi bir segmentte en yuksek satig

Kitty #141418 4 Rare ATTs! Swift + Lucky! [RARE]Chameleon Princess Peach hacmine Sahlp, ZOZO'de 6000OO'den faz|a Oyun |g| Var||k

Kitty 141418 - Gen12 - Slow Kitty 139860 - Gen 5 - Swift Kitty 139841 - Gen9 - Brisk

it s e satildi. Bu sayi, dijital arazi, gérunumler ve karakterleri
Examples of Cryptokitties igeriyordu.

15 Mani, A.: A Comprehensive Study of NFTs, 2021, 9. 1656-1660. 10.22214/ijraset.2021.34017.



c. Koleksiyon
NFT'leri
(Collectibles)

Koleksiyon
NFT'leri de NFT
pazarinda 6nemli
bir hacme sahip
bir kategoridir. Bu
tdr NFT'ler,
geleneksel futbol

kartlarina veya
pullarina ¢ok
benzer. En buyuk spor koleksiyon platformu NBA Top Shot, milyonlarca dolarlik satis
saglayarak ve NFT'lere olan ilgiyi gticlendirmistir. Yine CryptoKitties (Kripto Kedicikler) de dijital
bir para birimi degil, her biri, oyun igerisinde kullanilabilen bir kripto koleksiyon parcasidir. Her
CryptoKitty tiriinun tek érnegidir ve ¢ogaltilamaz, ortadan kaldirilamaz ve yok edilemezler.

d. Mizik

NFT'nin bir arag olarak
kullanilabilecegi bir baska
sanat turd ise muziktir.
Muzik korsanligindan
dolayi veya muzik
dunyasindaki araci
kurumlar nedeniyle
magdur olan sanatgllar,
muzigi dogrudan
hayranlarina ulastirabilmek

icin NFT'leri = ._‘

kullanmaktadir. Sanatcilar

artik fiziksel albim satislarini kaydetmek ve tanitmak igin plak sirketlerinin insafina tabi olmak
yerine, bagimsiz bir sekilde hareket ederek igeriklerinden para kazanmanin ve paylasmanin yeni
yollarini buluyor. Muzisyenler muziklerini token'a dénusturebilir ve dogrudan dogruya muzik
dinleyicilerine satabilir. Cogu durumda dinleyiciler, baska hicbir yerde bulunamayan 6zel icerik
ve muzik eserlerini alabilirler.

4. NFT'lerin Gelecekteki Kullanim Alanlar

NFTler icin sonsuz sayida kullanim alani olabilir. Glintimuzde bir NFT almak i¢in OpenSea veya
Rarible gibi populer NFT pazaryerleri ziyaret edilir, MetaMask gibi bir Ethereum clizdani
baglanir ve ctizdandaki Ether ile bir satin alim islemi yapilir. Ancak gelecekte daha fazla kisiyi ve
is alanini ilgilendiren bazi kullanim alanlari 6ngordlmektedir.




a. NFT ile Dogrulama, Tescil ve ispatlama

NFTlerin tdruntn tek drnegi olabilme &zellikleri, 6zellikle “dogrulama” gereken alanlarda
kullaniimalarina fayda saglayacaktir. NFT'lerin benzersiz ve dogrulanabilir olma 6zellikleri
sayesinde, NFT'ler kisilerin kimlik kartlari, pasaportlari, egitim hayatinda edindikleri diplomalar,
akademik sertifikalari, lisanslari, dogum belgeleri ve tapular gibi cok farkli alanlardaki belgeleri
tescil etmek, dogrulugunu ispatlamak amaciyla kullanilabilir. Ornek vermek gerekirse, sahte
pasaport ve sahte kimlik kullanimini devre digi birakabilmek icin kullanilan NFT seklinde
olusturulan pasaport ve kimlikler ile hem aninda dogrulama yapilabilir hem de ge¢mise donuk
olarak kisinin aldig vizeler, yaptig seyahatler de takip edilerek uzun ve verimsiz sayilabilecek
blrokratik streglerin énidnde gecilmis olunur. Yine bir bagka drnek olarak arazi tapusu defalarca
el degistirmis olsa da ilk sahibine kadar geriye donuk olarak kolayca izlenebilir ¢tinkd bir
blokzinciri Uzerinde yer alan kayitlar degistirilemez ve silinemez. Cekismeli bir durum olusmasi
halinde mahkemeye ilgili blokzincir kayitlart sunularak kronolojik blokzincir tzerine eklenen
kayitlarin takibi kolayca yapilabilecektir.

Bir kisinin tum tibbi ge¢cmisi de bu sekilde kayit altina alinarak geriye yonelik olarak bloklar
Uzerine eklenen tum bilgilere erisilmesi mimkun olacaktr. Dolayisiyla bu yoldan ¢ikarak bir
calisan adayinin tum egitim gecmisi ile diplomasi da kolayca bir NFT haline getirilerek yeni bir
ise giris esnasinda ispat araci olarak kullanilabilir. Bdylece bu tarz bir belge istenen kurumlarda
belgede sahtecilik yapmak imkansiz hale gelecektir. Buna ek olarak, dogum sertifikasi gibi
gegmise ait bir belgenin kaybolmasi, hastanede veya nufus mudurluklerinde bulunmamasi, bir
yanginda yanmasi veya selde yok olmasi sorununu da ortadan kaldirir.16

b. NFT Alan Adlari

Alan adlarinin bir blokzincir Uzerinde 6zel anahtarlar kullanilarak kaydedilmesi mimkunddr.
Internetteki alan adi sistemi halihazirda ICANN (The Internet Corporation for Assigned Names)
olarak bilinen uluslararasi internet tahsisli sayilar ve isimler kurumunun tekelindedir. NFT ler,
benzersiz bir dijital varligin sahipligini ve gercekligini saglamlastirmak icin iyi bir aragtir. Alan
adlari icin disunulddgunde bir alan adini kullanmak ve haklarini satin almak bir aracr kurulusa
glvenme ihtiyacini ortadan kaldirir ve bu tarz kuruluglarin satin alinan alan adina mudahale
etme imkanini ortadan kaldirr. Ek olarak, alan adi saglanan kuruluglar tarafindan alan adi
karsiiginda alan adinin son kullanicisi tarafindan Ustlenilmesi gereken birtakim Ucretler talep
edebilir. Bugtin kullaniimakta olan DNS (Domain Name Service) sistemine alternatif olarak
ortaya gikmig olan ENS (Ethereum Name Service) gibi merkezi olmayan ¢éztmlerde kayitlar
kripto adreslerle saklanir. NFT alan adi bir defa satin alinip sisteme kaydolundugunda, bir
baskasina satilana kadar sahibine aittir.1?

16 |\ nova: NFTlerin en Snemli 5 kullanim alani. https://www.innova.com.tr/tr/blog/dijital-donusum-blog/nftlerin-

en-onemli-5-kullanim-alani.

17 Mileva, G: Everything You Need to Know NFT Domain Names, Influencer Marketing Hub Haziran 2022,
https://influencermarketinghub.com/nft-
.domains/#:~:text=NFTs%20are%20all%20about%20cementing,to%20use%20a%20domain%20name.



c. NFT ile Gayrimenkul Alim-Satimi

Emlak sahibi olabilmek icin hem dijital hem sanal diinyada NFTler kullanilabilmektedir. NFT
vasitaslyla gayrimenkul alim satimi 6zellikle “Decentraland” gibi sanal duinya tarayicr tabanli
platformlarda sanal arsalarin ve dikkanlarin alim ve satimi seklinde yapilabilmektedir. Gayrimenkul
sektorinde NFTlerin kullaniimasi, tasinmaz esyaya iliskin hak sahipliginin tespit edilmesini saglar.

Gayrimenkul igin NFT kullaniminda, tam varlik jetonlar veya kismi mulkiyet jetonlari olmak Uzere
iki farkl jeton tlrt s6z konusu olabilir. Varliklarin tamamini oldugu gibi jetonlastirma sdreci, bir
ihragginin (issuer), blokzincir tzerinde dijital veya fiziksel varliklar temsil eden dijital jetonlarin
olusturulmasidir. Kismi mulkiyet saglayan “kesirli” veya “fraksiyonel” jetonlar ise, NFT'lerin aslinda
tam bir varligi parcalara bolerek kismen o varlik Uzerinde hak sahipligi taninmasini saglar.
Geleneksel finansta, varliklarin pargalara ayrilmasi, tatil evleri, ugaklar ve liks arabalar gibi yUksek
degerli varliklar bakimindan kullanilmaktadir. 18 Bu yontem ile bir varlig pargalara ayirmak, o
varliga yatinm yapmakla iliskili riskleri ve maliyetleri de paylastinir. Ayni mantik NFT
fraksiyonellestirme igin de gegerlidir.19 Fraksiyonel bir NFT (fractionalized NFT) ayri ayri satiimak
Uzere pargalara ayrilmig bir NFT'dir. Bu tarz bir NFT, bir gayrimenkultin bélinen ve paylastirilan
kisimlarinin jetonlar ile temsil edilmesini mimkun kilar. Emlak dunyasindaki hantal prosedurler,
tapu gibi belgelerde sahteciliklerin yasanmasi ve mulkiyet hakki sahibinin kanitlanmasinda yasanan
uzun ve maliyetli streglerin 6nlne gegilmesinde NFT'lerin kullaniimasi blytk bir adim olacaktir.

d. NFT ile Tedarik Zinciri ve Lojistik

NFT'ler, tedarik zincirlerindeki uzun, kapsamli ve karmasik resm? belge streclerini ve bu belgelerin
takibini basit ve verimli bir sekilde yiruterek tedarik zincirlerinde yaygin sorunlu noktalar ortadan
kaldirabilir. NFT'ler tedarik edilen Urtnlerin tretim kimligini, kalitelerini ve kdkenlerini
dogrulayabilir. NFT'ler, tedarik zincirine ait verileri degistirilemez sekilde seffaf olarak saklayabilir.
Boylece gida ve diger bozulabilir Grtnler icin mallarin tedarik zinciri boyunca hareketini izleyerek
nerede ve ne kadar stredir saklandiklarinin kolayca tespit edilmesini saglayabilir. Bu yol
izlendiginde, bir sirketin ihtiyag duydugu mal ve hizmetleri tedarik etme ve edinme suirecinde
verimliligi artirabilir ve maliyetleri azaltabilir. Tedarik zincirinin sadece bir bolimundeki gecikme,
tum zincirin devamliligini etkileyebilir. Ornegin, otomotiv imalat endustrisinde, otomobillerin
dunyanin her yerinden gelen parcalari bir araya getirilmektedir. Bir yag filtresi veya bir gosterge
paneli olsun, bu 6gelerden biri eksikse, ara¢ tamamlanamaz ve tretim tesisi durma noktasina

gelir. 20

8 Reynolds, C.: NFTs and Real World Assets: Trading in the Physical. Taylor Wessing Nisan 2022,
https://www.taylorwessing.com/en/interface/2022/nfts-and-cryptoassets/nfts-and-real-world-assets-trading-in-
the-physical.

19 Geng, E: NFTs: How Can You Share an NFT? Fractional NFTs Explained, CoinDesk Agustos 2022,
https://www.coindesk.com/learn/how-can-you-share-an-nft-fractional-nfts-explained,/.

20 Elyashiv, T.: Non-Fungible Tokens for the Supply Chain, Supply and Demand Executive Ocak 2022,
https://www.sdcexec.com/software-technology/ai-ar/article/21915598/spice-vc-nonfungible-tokens-for-the-

supply-chain.



5. NFT'nin Altyapisini Anlamak
a. Minting

Yukarida da belirtildigi Gzere, kripto paralarin kendisine ait blokzinciri agi varken; tokenlarin
kendisine ait bir agl bulunmamaktadir. Misli olmayan (takas edilemez) bir jeton olusturma
islemine “minting” denilmektedir. Bu tipki bir madeni para basma islemine benzetilmektedir.
Minting terimi, dijital bir 6geyi blokzincirinde bir varliga donustirme surecini ifade eder.
Metal madeni paralarin olusturulup dolagima sokulmasina benzer sekilde, NFTler de
olusturulduktan sonra “basilir’. 21 Bir NFT'nin ayni anda yalnizca bir sahibi olabilir. NFT
Uzerindeki hak sahipligi de NFT'nin benzersiz kimligi (Unique ID) ve meta veriler araciligiyla
yonetilmektedir.

NFTler, hak sahipligini belirleyen ve NFT'lerin devredilmesi surecini yoneten akilli sézlesmeler
araciliglyla mint edilmektedir. Temel olarak minting ile akilli sézlesmenin kodu yazilir ve bu
kod ile, NFT'nin niteliklerine karar verilir. Bu nitelikler, NFT'nin kodlandigr ilgili blokzincirine
eklenir. Blokzincire silinmez sekilde kaydedilen NFT'ler, mint edenin MetaMask ya da Trust
Wallet cizdanlarinda saklanmaktadir.

Akilli sozlesmeler icin olusturulmus bircok standart vardir. Ethereum, bu standartlari ilk
kullananlardan biridir. ERC-20, degistirilebilir/takas edilebilir (fungible) jetonlar igin
ongorilmus bir jeton standardidir. Bagka bir deyisle, her jetonu bagska bir jeton ile tam olarak
ayni (tur ve deger olarak) yapan bir ¢zellige sahiptirler. Ornegin, bir ERC-20 jetonu, tipki ETH
gibi davranir, yani 1 jeton, diger tim jetonlara esittir ve her zaman esit olacaktir.

Birisi bir NFT olusturdugunda veya “mint ettiginde” ise, ERC-721 standardi veya ERC-1155
standard! ile akill s6zlesmelerde saklanan kodu icra eder. Mint etme isleminden sonra artik
dijital 6ge degistirilemeyecektir ve daha gtivenli ve manipule edilmesi zor hale gelecektir. Bu
6ge artik bir NFT olarak temsil edildiginden, daha sonra satilabilir ve takas edilebilir, ayrica
gelecekte yeniden satildiginda veya tekrar geri satin alindiginda tim bu streg herkese agik
defter (public ledger) tzerinden dijital olarak takip edilebilir. Yani jetonun sahibi bellidir ve bu
bilgi kolayca dogrulanabilir.

Minting veya “NFT basma” islemi asagidaki adimlardan olusur:
(a) Yeni bir blok olusturulmasi

(b) Bilgilerin dogrulanmasi

(c) Bilgilerin blok zincirine kaydedilmesi.

Sonug olarak elde edilen NFT, “6zel anahtar” (private key) ile orijinal oldugunun kanitini tasir
ve "acik anahtar” (public key), s6z konusu dijital eser icin bir 6zglnluk sertifikasi islevi gorar.

21 Non-Fungible Tokens for Begginners: How to Create an NFT, Coin Telegraph:

https://cointelegraph.com/nonfungible-tokens-for-beginners/how-to-create-an-nft.



b. Ethereum

Ethereum, Tron, Binance Smart
Chain, Cosmos, Dapper Laps ve
Tezos gibi aglar, akilli sézlesmelerle
uyumlu oldugu igin NFT
olusturulurken tercih edilmektedir.
Bunlar arasinda su anda en populer
olani Ethereum olup, ERC-721
standardi NFT olusturmak icin ana
standarttir. Bu standardin
uygulandigr her bir NFT tekil
niteliktedir ve ¢ogaltilmasi mumkin

degildir.

Ethereum, 2014 yilinda tanitilan ve Vitalik Buterin tarafindan gelistirilen ve “akilli sézlesme’lerin
programlanabilmesi islevine sahip, merkeziyetsiz, acik kaynakli bir ikinci nesil?2 blokzinciridir.
Ether (ETH veya ?) ise platformun yerel kripto para birimidir. Ethereum, herkesin etkilesimde

bulunabilecegi kalici ve degistirilemez, merkeziyetsiz uygulamalarin olusturulmasina izin vere
bir sistem olmakla birlikte ayni zamanda akilli sézlesmelerin bir blokzincir tzerindeki ilk pratik
kullanimini saglayan bir platformdur. NFT'lerin olusturulmasina imkan taniyan bir teknolojiye

sahiptir.

Blokzinciri aslinda ilk olarak 2008 yilinda, herkesin sahip olabilecegi bir dijital paranin
yaratilmasi (Bitcoin) ile taninmaya bagland. Ikinci nesil blokzinciri Ethereum ise 2014 yilinda
tanitildi ve gelistiricilerinin dagitik bir defter Gzerinde programlar (akilli sozlesmeler)
kodlamasina ve icra etmesine imkan saglamistir. Isin ¢zinde Bitcoin ve Ethereum’un her ikisi de
dijital parayr 6deme hizmeti saglayicilari veya bankalar olmadan kullanimina izin vermektedir.
Ancak Ethereum programlanabilir bir yapiya sahip oldugundan, ek olarak bu blokzincir ag|
tizerinde merkeziyetsiz uygulamalar da olusturulabilmektedir.23 Ethereurn'un programlanabilir

olmasi, veri depolama veya uygulamalar olusturmak icin kullanilabilir.

Bircok Ethereum gelistirme standard, jeton araytzlerine odaklanir. Bu standartlar, akilli
sozlesmelerin “birlestirilebilir’ (composable) kalmasini saglamaya yardimci olur, béylece
drnegin yeni bir proje bir token ¢ikardiginda, mevcuttaki merkeziyetsiz borsalarla uyumlu
kalmaya devam ederler.

22 Wu, J.: Basics of Second Generation Blockchains and Applications in the Financial Intermediation System, Data
Drive Investor Ocak 2018, https://medium.datadriveninvestor.com/basics-of-second-generation-blockchain-and-
its-applications-in-capital-market-244f75ce72ff.

3 What is Ethereurn? Ethereum.org: https://ethereum.org/en/what-is-ethereum/.




c. ERC-1155

Ek olarak glinimuzde ERC-1155 standardi da NFT'leri destekleyebilir. ERC-1155 standardi,
takas edilebilen ve takas edilemeyen jetonlarin karma kullanimina izin veren revize edilmis bir
dizi ozellik getirmektedir 24 Dolayisiyla yari-takas edilebilir (semi-fungible) jetonlar olarak da
bilinmektedirler. ERC-1155, birden ¢ok jeton tiriintin ayni anda devrine imkan taniyan bir
yeni nesil jeton standardidir. ERC-1155 standardi ile jetonlarin sézlesmeleri ayri ayri onaylama
gereksinimi ortadan kaldirilarak, islem yapma maliyeti ve stresi azaltlmistir. Ornek vermek
gerekirse, ERC-1155 standardi sayesinde her bir NFT koleksiyonu igin farkli bir sézlesme
olusturmak yerine tek bir akilli sézlesmeyle birden fazla NFT koleksiyonu baglatiimasi
mumkindur. Bu da akilli s6zlesme olusturulmasinda verimliligi artirir, tasarruf saglar ve daha

az blokzinciri alani tkettigi igin islem sayisini en aza indirir.23

d. Akilli S6zlesmeler

‘Akilli Sozlesme” terimi ilk defa 1994 yilinda Nick Szabo tarafindan ortaya atilan bir kavramdir.
Bu arastirmaci akilli sozlesmeleri, sézlesme sartlarini yerine getiren bilgisayarli islem
protokolleri olarak tanlmlam|§t[r.26 Bir baska tanimda ise akilli s6zlesmeler, iki tarafin gtivene
ihtiyag duyulmayan bir ortamda bir sézlesme imzaladiklarinda kabul edebilecekleri kosullari
otomatik olarak uygulamak icin bir blokzinciri aginin glvenilir hesaplama &zelliklerini
kullanmak Uzere tasarlanmis bir yazilim oldugu seklindedir.27 Diger bir tanim ise akill
sozlesmelerin, glvenilir bir otoritenin araciligl olmaksizin blokzinciri gibi karsilikl olarak
glvenilen dugumlerden olusan bir agda icra edilebilen bilgisayar programlari olduklari
seklindedir. Bu sézlesmeler manipilasyona karsi direngli olmalari sebebiyle ve Ggtinct bir
tarafin bir midahalesi veya onayi gerekmeden kendi kendilerine yurutulebileceklerinden
dolayr 6zellikle finansal hizmetler gibi para transferlerinde oldukga faydali olabilmektedir. Agik
kaynakl blokzincir protokolleri olan akilli sézlesmeler sayesinde, belirli sartlar gerceklestiginde
sozlesme hikiimleri otomatik olarak yerine getirilmektedir.28

24 ol J. (2022, Mayis). ERC 1155 Vs. ERC 721 - Key Differences. 101 Blockchains:
https://101blockchains.com/erc-1155-vs-erc-

721 /#:~text=While%20ERC%2D721%200ffered%20the traits%20required%20for%20future%20NFTs.

25 Sen, S.: How to Create and Deploy an ERC-1155. Quick Node Mart 2022,
https://www.quicknode.com/guides/solidity/how-to-create-and-deploy-an-erc-1155-nft,

26 Shivkumar, A:ERC-721 Vs ERC-1155 : Benefits And Difference From ERC-721 Standard! Agustos 2022,
https://www.infostor.com/nft-guide/erc-721vs-erc-1155-benefits-difference-from-erc-721-standard/

27 Prata, D. N., Xavier de Araujo, H., & Santos, C. (2021). A Literature Review about Smart Contracts Technology.
International Journal of Advanced Engineering Research and Science, 8(2).

28 Blockchain Turkiye, Akilli Sézlesme Raporu, Temmuz 2022, sf.6,
https://bctr.org/dokumanlar/Akilli_Sozlesme_Raporu.pdf, E.T:18.09.2022.
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araciligiyla akilli sozlesme gelistirilmesini mdmkan k|lm|§t|r.29 Solidity akilli sézlesmelerin

kaynak kodundan bayt kodlari Uretir ve bu bayt kodlari platformun Ethereum blokzinciri

kullanilmasi durumunda, Ethereum Sanal Makinesi (EVM) tzerinde akilli sozlesmeler icra

edilir. Ether kripto para birimi araciligiyla yapilan bu 6deme “gas” olarak bilinir.39 Akilli

sozlesme ne kadar karmasiksa (gerceklestirilecek islem adimlarina gore), akilli sozlesmeyi

ydrutmek igin o kadar fazla gas ddenmesi gerekir. Bu nedenle, gas su anda asir karmasik veya

ok sayida akilli sézlesmenin EVM'yi cokertmemek igin dnemli bir filtreleme gorevi

gormektedir. 31

Akilli sézlesmeler, bir jetona iliskin &zellikleri belirleme ve onun sahibinin kim oldugunu
dogrulama islevini gorebilmektedir. Ayrica, o jetonun gegmisini, nasil gelistirildigini ve
drnegin; mint edilen yaratici calismayla nasil baglantili oldugu konusunda satin almak isteyen
taraflar bilgilendirebilir. Bunu, herkese agik blokzincirlerinde kolayca gérebilmek
mimkiindiir32 Zira ciizdan adresi ve baglantil metaveriler halka acik blok zincirlerinden
dogrulanabilmektedir.

Akilli sozlesmeler, normal bir s6zlesme gibi kurallar tanimlayabilir ve bunlari kod araciligiyla
otomatik olarak uygulayabilir. Ancak bir akilli sézlesme silinemez ve akilli sézlesme Uzerinde
yapilan etkilesimler geri alinamaz, degistirilemez. Dolayisiyla bir akilli s6zlesme “akdedildigi”

]

veya “kodlandigl” anda, artik uygulamaya girer ve o sézlesmeyi geri almak, degistirmek veya
hukuki terimler ile “tadil etmek” mumkdn degildir.

29 Dannen, C.: Introducing Ethereum and Solidity: Foundations of Cryptocurrency and Blockchain Programming
for Beginners, New York: Apress 2017.

30p, Levi, S. & B. Lipton & :An Introduction to Smart Contracts and Their Potential and Inherent Limitations.
Harvard Law School Forum on Corporate Governance Eyll 2022, https://corpgov.law.harvard.edu/.

31 Chen, J,, Xia, X, Lo, D,, Grundy, J., & Yang, X.: Maintaining Smart Contracts on Ethereum: Issues, Techniques,
and Future Challenges, 2020.

32 Kim, S., & Laurence, T.: NFTs For Dummies. New Jersey: John Wiley & Sons inc. 2021.



.  NFTLER VE AKILLI SOZLESMELER

1. Akilli Sézlesmelerin Ozellikleri

n u

a.“Eger.." "O zaman...” ve Otomatik ifa

Gunumduz dinyasinda, dnemli bir miktar paray! konu edinen bir islem yapilmak istenmesi
durumunda, bir avukata veya notere giderek bir bankada emanet hesap (escrow) agtirilabilir
ve yapilacak islemin dogru sekilde gerceklestigi sonucu teyit edilene kadar séz konusu para
veya varlik her ne ise askida gliven duyulan tctincu bir tarafta bekletilebilir. Burada bankadan
avukata ve notere kadar bircok araci kurum olmakla birlikte her bir kurum bu islemin
yapilabilmesi icin verecegi hizmetler karsiliginda bir Gcret alacaktir. Bu escrow isleminin aynisi
bir avukat, banka veya notere ihtiya¢ duyulmadan akilli sézlesme ile gergeklegtirilebilir.33
Ornegin, bir islem yapmadan énce jetonlar, akilli sézlesme hesabina aktarilir. Akilli s6zlesme,
6deme kosullari saglanana kadar yatirilan jetonlari saklar. Taraflarin Uzerinde anlasmaya
varilan mal veya hizmetin teslim edilmesi ile ddeme kars tarafin hesabina aktarilir. iigili
taraflar, teslimatlar, ©demeler ve uygun dlcude ilgili cezalar veya kesintiler dahil olmak tzere
sozlesmenin sartlarini akilli bir s6zlesme iginde kodlayabilir. Her iki taraf da sartlar yerine
getirdiginde, akilli sézlesme 6demeyi otomatik olarak serbest birakir. ilgili taraflar arasinda var
olan dagitik defter teknolojisine dayali merkeziyetsiz bir sistem olmasi sebebiyle, akilli
sozlesmeler aracilari ortadan kaldirarak gerek zaman bakimindan gerekse ek 6demeler ve
komisyon kesintileri bakimindan tasarruf edilmesini saglar.

Akill sozlesmeler, yazilim kodlarinda degistirilemez sekilde tanimlanmis olan sézlesme
klozlarini tipik olarak “otomatik icra” (self-enforcement) yoluyla kendi kendine uygulayabilen
bilgisayar programlaridir (self-automated application). 34 Akilli sézlesmeler, kisacasi, kosullu
‘eger” ve "o zaman" sarth dnermesine dayali olarak gérevleri otomatiklestiren, aracilar
olmadan merkeziyetsiz bir sekilde, esler arasinda (peer-to-peer network) birbirine bagl birkag
cihazda depolanan ve sézlesme klozlarini yerine getirebilen kod pargalarindan olusmaktadir.
Bu sézlesmeler, belirli maddelere ve kurallara gére mantiksal bir adimlar dizisini uygulayan ve
kavramsal olarak t¢ bolimden olusan yazilimlardir. Bunlar, sézlesme mantigini temsil eden
hesaplama kodu; akilli s6zlesmenin alabilecegi ve sézlesmeyi etkinlestirecek olaylar temsil
eden mesaj kimesi ve sézlesme mantiginin dngdrdugu tepkileri etkinlestirecek islevler
kumesidir.33

33 @smartlink: How Escrow Smart Contracts Could Change Online Transactions Forever Ocak, 202,1
https://hackernoon.com/how-escrow-smart-contracts-could-change-online-transactions-forever-q71x37p9.
34 Szabo, N.: Smart Contracts 1996.

35 pinna A & A Massive Analysis of Ethereum Smart Contracts Empirical Study and Code Metrics 2019.



b. Miidahalesizlik*

Akillr sozlesmelerin en dnemli &zelliklerinden biri, insan midahalesine ihtiyag duymadan
islemleri otomatik olarak ve durmaksizin icra etme yetenegidir. Bu durum tgtincu kisilerin
manipule etme ihtimalini ortadan kaldirarak ekstra bir gliven saglamaktadir. Ayrica yine
Uglncu kisi konumundaki gvenilir kurumlari da ortadan kaldirmaktadir. Zira akilli
sdzlesmenin bu yapisi sayesinde Uzerinde anlasilan husus bastan sona glvenli ve kodlandigi
sekilde kendiliginden yurutulecektir. Bununla birlikte, bu sézlesmelerin olusturulmasi sirasinda
akilli sézlesmelerin kolayca degistirilemeyecegi veya sonlandirilamayacagi gercegi, akilli
sdzlesmelerin yaygin olarak benimsenmesi durumunda karsi karsiya kalinacak sorunlardan biri
olacaktir. Ornegin geleneksel bir sézlesmede, bir taraf s6zlesmedeki cezalari uygulamayarak
sézlesmenin ihlalini mazur gorebilir. Degerli bir musterisi ©demesini bir ay geciktirirse, saticl
gercek zamanli olarak uzun vadeli ticari iliskiyi korumayr ve mevcut herhangi bir fesih
hakkindan veya gecikme Gcretinden daha 6nemli olduguna dair bir karar verebilir. Ancak bu
ticari iliskinin bir akilli sézlesme tzerinde ydrutdlmesi durumunda, kodlama boyle bir
yorumda bulunarak kendiliginden bir inisiyatif alamaz.

c. Ongoriilebilir Sonuglar

Bir yerel mahkemede gorevli iki farkli hakim bir geleneksel bir sézlesmeyi farkl sekillerde
yorumlayabilir. Onlarin yorumlari, farkli kararlarin alinmasina ve farkli sonuglara yol
acabilecektir. Ancak akilli sézlesmeler, bir kod pargasi olmalarindan kaynakli deterministik
yapilarr ile, farkli yorumlamalar yapilma olasiligini ortadan kaldirmaktadir. Bunun yerine, akilli
sozlesmeler, sézlesme kodunda yazili kosullara gore tam olarak yuratuldr. Bu kesinlik, ayni
kosullar verildiginde akilli sézlesmenin ayni sonucu retecegi anlamina gelmektedir.36

d. Degistirilemezlik

Akillr sozlesme kodunun kendisi, bir blokzinciri Gzerinde icra edildiginden bir blokzincirinin
sundugu guvenilirlik, kalicilik ve degistirilemezlik 6zelliklerinden faydalanmaktadir. Ayn
zamanda blokzincirine her yeni blok eklendiginde, kodun aslinda icra edildigi anlamina
gelir‘37 Taraflar, bir islem baslatarak, belirli parametrelerin karsilandigini belirtmislerse, kod, bu
parametreler tarafindan tetiklenen adimi icra edecektir. Béyle bir islem baslatiimamissa, kod
tetiklenmeyecektir. Boylece aslinda akilli s6zlesme kodu hem kesinlik saglar hem de bu kodun
blokzincirine eklenmesi ve degistirilemez hale gelmesiyle bir bagkasi tarafindan manipule
edilmesi de engellenir.

36 5ant Contracts, https://ethereum.org/en/smart-contracts/

37D, Levi s. & B, Lipton &:An Introduction to Smart Contracts and Their Potential and Inherent Limitations.

Harvard Law School Forum on Corporate Governance.




2. Hukuki Boyutu ile Akilli Sézlemelerin Kisa Bir Degerlendirmesi

Icerisinde “sézlesme” terimi bulunmasina ragmen, akilli sézlesmelerin tam olarak yasal
tanimlara uygun bir “sézlesme” sayilip sayllmayacag konusunda literatirde tartismalar devam
etmektedir. Akilli s6zlesmeler, akilli sozlesmede kodlanmis olan kosullarin gergeklesmesi
halinde, kararlastiriimis olan sonucu otomatik olarak, kendi kendine icra edilmektedir. Burada
‘otomatik” olarak strrecin yuruttlmesi sebebiyle olasi bir sézlesme ihlaline iliskin sorunlari
onceden de ¢ozebilme imkanina sahiptirler."‘8 Baska bir deyisle sureg, kosullarin
gerceklesmesiyle birlikte taraflarin herhangi bir miidahalesi gerekmeden ilerleyecegi iin, bu
durumda s6zlesmenin ihlali, temerrt, ayipli ifa gibi durumlarin olusmasinin éntine
gecilmektedir.32

Taraflar, belirli bir sartin bir sistem girisi aracilifyla otomatik olarak yerine getirilmesi
konusunda onceden anlastiklarinda dahi, sézlesmenin gegerliligi veya ifasinin uygunlugu ile
ilgili olasi herhangi bir anlasmazlik ise daha sonra yargiya konu olabilir.#9 Bu durum, bir evlilik
dncesi mal rejimi sézlesmesine de benzetilebilir. Taraflar nasil ki bu tarz sézlesmelerde
bosanma durumunda gerceklesecek olan “eger..” “o zaman..” sartli dGnermesine énceden riza
gostererek bir s6zlesme icerisine giriyorsa, akilli sdzlesmelerde de taraflar bir araya gelerek
sartlarin olusmasi durumunda sézlesmenin otomatik olarak icra edilmesine riza
gostermektedir. Bir diger populer 6rnek olarak ise otomatlar gosterilir. Bu érnek o kadar sik
kullaniimistir ki artik literattrde “Otomatlarin Hukuku” olarak da bilinmektedir. Otomat,
yalnizca tum gereksinimler karsilandiktan sonra istenilen Griinu kars tarafa teslim edecektir.
Bir kisi tarafindan trtin segilmez ise veya yeterince para yatirilmazsa, otomat Urind kisiye
teslim etmeyecektir.41 Akilli s6zlesmeler de tipki bir otomatin ¢alisma seklinde oldugu gibi
ilgili Griintin Ucreti otomata tahsis edildiginde karsiliginda otomat ilgili Griint satin alan tarafa
sunacaktir. Ancak bir otomattan farkli olarak akilli bir s6zlesmenin yurattlmesi igin bir insan
midahalesi gerekmez, burada artik kosullarin yerine getirilmesiyle otomatik olarak ifa edilir. 42

Ozellikle bu otomat érneginin pek ok yerde tekrarlanmasi ile
akilli sézlesmelerin yasal anlamda bir “sézlesme” teskil ettigi
konusundaki alginin da pekismesine vesile oldugu dustnulebilir.
O kadar ki, akilli sézlesmelerin yaraticisi Vitalik Buterin dahi Nick
Szabo'nun ortaya atmis oldugu terimi benimsemekten pismanlik
duydugunu dile getirmistir. “Acik olmak gerekirse, bu noktada
“akilli sozlesmeler” terimini benimsemekten oldukca pismanim.
Onlara daha sikici ve teknik bir sey demeliydim, belki de “kalici komut dosyalari” gibi bir sey.”
seklinde bir aciklamada bulunmustur.

38 Perugini, M. L & Dal Checco, P.: Smart Contracts: A Preliminary Evaluation Alma Mater Studiorum Universita Di
Bologna 2015.

39 Tarkiye Bilisim Vakfi (BCTR), Akilli Sozlesme Raporu, Turkiye Bilisim Vakfi Istanbul 2021.

40 Perugini, M. L & Dal Checco, P.: Smart Contracts: A Preliminary Evaluation Alma Mater Studiorum Universita Di
Bologna 2015.

A gran Contracts, https://ethereum.org/en/smart-contracts/

42 Caglayan Aksoy P.: Akilli Sézlesmelerin Kurulusu ve Gegerlilik Sartlari, Istanbul 2021, s. 88.



a. S6zlesmenin Kurulusu ve ifasi

Bir akilli sézlesmenin hukuki anlamda bir sézlesme olup olmadigi konusunda degerlendirme
yapilmasi igin basta 6098 sayili Turk Borglar Kanunu'nun (“TBK") birinci maddesiyle baslayarak
bu akilli sézlesmenin bir sézlesmenin unsurlarini tasiyip tasimadigina iliskin olarak bir
inceleme yapilmasi gerekmektedir. Bununla birlikte bir akilli sézlesmenin bir hukuki iliskinin
yurttulmesi amaciyla mi kullanildigl, yoksa bir sézlesmenin kurulmasina aracilik etmesi
amactyla mi kullanildigina bakmak gerekmektedir. Eger dogal ortamda kurulmus érnegin
yazililik sarti bulunan bir eser s6zlesmeden dogan yukumliluklerin ifa edilmesi igin
kullanilmaktaysa bir s6zlesmenin unsurlarini taslyip tasimadigini, bir sézlesmenin kurulup
kurulmadigina bakmaya gerek yoktur.43 Ancak, dogrudan bir akilli sézlesme vasitasiyla hukuki
anlamada bir sézlesme kurulmasi ve hukuki iliskinin yurdtilmesi amaglanmaktaysa bu
durumun ayrica degerlendirilmesi gerekmektedir.

b. Oneri ve Kabul

TBK'nin 1. maddesi uyarinca “Bir sézlesme, taraflarin iradelerini karsilikli ve birbirine uygun
olarak agiklamalaryla kurulur. Irade agiklamasi, agik veya értiilii olabilir" 44 TBK sozlesme
serbestisi ilkesine dayandiginda, kanunda belirlenen bazi 6zel haller disinda sézlesmelerin
kurulmasina iliskin olarak bir kural belirlememistir. S6zlesmenin unsurlarinin gerceklesip
gerceklesmediginin tespiti igin ise basta taraflarin irade beyanini olusturan “6neri” ve “kabul”
aranmaktadir. Gegerli bir irade beyaninda bulunulup bulunulmadiginin degerlendirmesi her
somut olayin kosullarina degisebilecek bir husustur. Bir akilli sézlesmenin kurulmasi
asamasinda taraflarin kural olarak hazir bulunamayacaklarindan hareketle, akilli sézlesmeler
TBK madde 5 uyarinca “hazir olmayan taraflar arasinda yapilan sézlesme” sayilabilecektir. 4>
Zira, burada 6nerinin karsi tarafa ulasmasiyla &neride bulunan taraf énerisiyle bagli
sayllacaktir. Ancak karsi tarafi irade beyani eszamanl olarak gerceklesmeyebilir. Daha sonraki
bir zamanda "kabul” edebilir #6 BBununla birlikte, irade beyaninin hangi anda yapilmis olacag
veya varmis olacagina iliskin de farkli gérisler bulunmaktadir. Ogretide sikca karsilasilan
gorlse gore irade beyani, akilli sézlesmenin taraflarindan birinin 6zel anahtariyla islemi
onaylamasi ani olarak kabul edilmektedir.4”

43 Sadioglu, F. C.: Borclar Hukuku Cercevesinde Akilli Sézlesmenin Islevleri ve Islevlerin Yerine Getirilmesi, Ankara
Haci Bayram Veli Universitesi Hukuk Fakultesi Dergisi, 25(4), 2021, s. 99.

44 008 sayili Tark Borglar Kanunu (“TBK”), m.1.

45 Cekin, M. S.: Borglar Hukuku ile Veri Koruma Hukuku Agisindan Blockchain Teknolojisi ve Akilli S6zlesmeler:
Hukuk Duzenimizde Bir Paradigma Degisimine Gerek Var Mi? Istanbul Hukuk Mecmuasi, 77(1).s. Istanbul 2021,
5.325. TBK m. 5 "Kabul igin stre belirlenmeksizin hazir olmayan bir kisiye yapilan éneri, zamaninda ve usultine
uygun olarak géonderilmis bir yanitin ulasmasinin beklenebilecegi ana kadar, nereni baglar”.

46 Usttin, ES.: Akill Sozlesmeler: Blokzincir Teknolojisi. Ankara 2022 Seckin, s. 59.

47 Cekin, M. S.: Borglar Hukuku ile Veri Koruma Hukuku Agisindan Blockchain Teknolojisi ve Akilli Sozlesmeler:
Hukuk Dizenimizde Bir Paradigma Degisimine Gerek Var Mi? Istanbul Hukuk Mecmuasi, s. 326




Akilli sézlesmenin kurulus asamasinda, bir programlama diliyle algoritmik metin hazirlanip
blokzincirine yerlestirilmesi, bir sozlesme kurma istegi anlamina gelen “Gneri” (icap) anlamini
tasimaktadir. Ornegin bir NFT pazaryerinde bu herkese agik bir ¢neri olarak yapilmis
sayilabilir. Artik bu asamada sistem, ilgili akilli sézlesmeye bagli bir kimlik numarasi
tanimlayarak onun otomatik olarak kendini ifa edebilecegi &zerk ve benzersiz bir yapi
saglamaktadir. Bu en 6nemli asamalardan biridir, neticede bu noktadan sonra bir baska
kullanicinin sézlesme Gnerisine bir ddeme yapmasi suretiyle bir edimde bulunmasi
durumunda, “kabul” gerceklesmis sayilacaktir ve sézlesme bu andan itibaren kurulmus olur48

c. S6zlesme Kurma Ehliyeti

Sozlesme iliskisine girilebilmesi icin taraflarin buna ehil olmasi sarti aranmaktadir. Bu
bakimdan sozlesme iliskisine girmek gibi hukuki bir islem yapilmak istendiginde taraflarin bu
hukuki islemi yapma ehliyetine sahip olmalar aranmaktadir. Dolayisiyla Turk borglar hukuku
kurallan dikkate alindiginda kisilerin ayirt etme glictine sahip olmasi, ergin olan ve kisitli
olmayan bir kisi olmasi gerekmektedir. Aksi halde sdzlesme iliskisi gecersiz hale gelme riskini
tagimaktadir. Bu durumda ozellikle NFT pazaryerleri gibi NFT alim satimi yapilacak
platformlarin bu hususlari teyit edecek bir bakima dogrulayacak bir mekanizma gelistirmesi
hatta ileride bunu bir NFT vasitasiyla gerceklestirmesi, sézlesme iliskisine girmeye ehil
olmayan kisilerin &nund keserek bir tur risk énleme imkani dogabilecektir.

d. On-Chain ve Off-Chain Sozlesmeler

Geleneksel sozlesmeler ile akilli sézlesmeler degerlendirilirken, ayirt edilmesi gereken
hususlardan biri de sézlesmenin zincirin disinda akdedilen mi yoksa dogrudan zincirin
Uzerinde mi kuruldugu hususudur. Sézlesmenin tipki geleneksel sézlesmeler gibi dogal bir
dilde hazirlandigl durumlarda taraflar énceden gorisme saglayarak bir mutabakata varabilir
ve sadece sozlesmenin icrast icin akilli sozlesmeleri kullanmayr distnebilir. Bu noktada
sozlesmenin neleri kapsayacagini ve buna gore akilli sézlesmenin kodlanarak bir akilli
s6zlesme haline getirilmesini saglayabilirler. Buna off-chain yani “zincir-dis” akdedilen dogal
dilde hazirlanan geleneksel s¢zlesmeler de denilebilir. Bu sézlesmelerin koda cevrilerek
yazilmasi durumunda o yazilan kodun sézlesmede kastedilen ve Uzerinde mutabik kalinan
hikmi oldugu gibi birebir yansitmasi édnemlidir, ki bu ¢ok teknik ve hukuki destek
gerektirebilen bir konudur.4® Bununla birlikte sézlesme hiikiimlerinin olabildigince net ve
belirgin olmasi ve akilli sézlesmenin yorum gerektirmeyecek sekilde islemesi gerekmektedir.

48 Ustiin, E.S.: Akilli Sozlesmeler: Blokzincir Teknolojisi. Ankara 2022 Segkin, s. 57.
49 Caglayan Aksoy P.: Akilli Sézlesmelerin Kurulusu ve Gegerlilik Sartlari, Istanbul 2021, 5.176.



On-chain sézlesmeler ise zincir-tstinde kurulan yani diger bir deyisle dogrudan bilgisayar
programi diliyle kodlanarak gelistirilen sézlesmelerdir. Bu sézlesmelerin taraflari ilgilendiren
tim hiktmleri kapsamasi nemlidir zira, ayrica bir off-chain bir sézlesme bulunmamakta ise
akilli sozlesme Uzerinde yer almayan diger tum hususlar s6zlesmenin bir pargasi da
sayilamayacaktir.*® Bu durumda akilli sézlesme sadece ifa amaciyla kurulmus bir arag degil,
sozlesmenin ta kendisi olarak gorev gorecektir.

Ne var ki, temelde dogal bir dilde yazilan geleneksel sézlesmenin tam olarak program dilinde
yazilamayacag gibi sorunlar ortaya ¢ikacag gibi, yine zincir tzerinde dogrudan kod ile
yazilmis akilli sézlesmeler de zaman zaman bazi eksikliklerin yasanmasina yol acabilir. Bu
noktada, eksikliklerin tamamlanmasi icin off-chain bir s6zlesme akdedilmesi halinde ise bir
“Gift sozlesme” durumu ortaya gikabilir.

Cift sozlesmeler baglaminda geride kalan hususlar ikinci bir sézlesme ile ¢ozumlenebilir.
Ancak bu sefer de on-chain ve off-chain sézlesmeler Uzerinde yer alan htktmlerin
birbirleriyle celismemesi ve birinin digerini hiikiimstiz kilmamasi gerekmektedir.®’!

e. On-Chain ve Off Chain NFT'ler

Belirtmek gerekir ki uygulamada birkag bayttan daha buyuk bir dosya blokzincirinin
kendisinde tutulmamaktadir ¢lnku kigtk bir gériintl dosyasini depolamak bile on binlerce
dolara mal olabilmektedir. Bu nedenle, dolagimdaki NFTlerin %95, blokzincirine entegre
olmayan “off-chain” NFT'lerdir ve yalnizca blokzincir tzerinde akilli s6zlesmeleri
bulunmaktadir. Bu tdr akill sézlesmelerde, NFT'ye déndstirulen varlik blokzinciri haricinde bir
yerde saklanacaktir. Ancak bunun da bazi sonuglari olabilir. Ornegin zincir disinda bir bulut
sistemine ytklenen NFT'lerin hacklenmesi daha kolay olabilir veya herhangi bir hacklenme
olmasa dahi, yine bir araci bulut sistemine ihtiya¢ duyulmasi ve o bulut sistemine glvenilmesi
gerekebilir. Yine, merkezi off-chain sunucular oldukga kolay bir sekilde teknik arizalara maruz
kalabilir. Off-chain depolama aginda bir kesinti olmasi durumunda, blokzincirine yazilan akilli
sozlesme tarafindan saglanan baglanti NFT'ye ulasiimasini saglamayacaktir. Off-chain NFTler
bu nedenle mint edilen varligin gegici olarak kaybolmasi riski karsisinda kapiyi agik birakir.
Ayni sekilde bulut sisteminde depolama da ana bilgisayara baglidir ve depolananlar tzerinde
tam kontrole sahip olmak mimkin degildir. Bu nedenle, daha pahali olmasina ragmen,
blokzincir Uzerinde tam koruma saglayan on-chain NFT'lerin tercih edilmesi ve s6z konusu
varligin kendisinin zincir tzerinde kalici olarak yer edinmesi énemli bir garanti saglayacaktir.32

50 Caglayan Aksoy P. Akilli Sézlesmelerin Kurulusu ve Gegerlilik Sartlari, istanbul 2021, s. 93.

51 Ustun, E.S.: Akilli Sézlesmeler: Blokzincir Teknolojisi. Ankara 2022 Seckin, s. 106.

52 Dreyfus: What are the legal issues behind the registration of Off-Chain NFTs? Dreyfus.fr Agustos 2022,
https://www.dreyfus.fr/en/2022/08/12/what-are-the-legal-issues-behind-the-registration-of-off-chain-nfts/




f. S6zlesmenin Kesin Hiikiimsuzligi

TBK madde 27 bakimindan “kanunun emredici hiikiimlerine, ahlaka, kamu dtizenine, kisilik
haklarina aykiri veya konusu imkansiz olan sézlesmeler kesin olarak hiikimstizddr. S6zlesmenin
icerdigi htiktimlerden bir kisminin hiikiimstiz olmasi, diderlerinin gegerliligini etkilemez. Ancak, bu
hiikiimler olmaksizin sézlesmenin yapilmayacadi agik¢a anlasilirsa, sézlesmenin tamami kesin
olarak hukimstiz olur.” Akilli sozlesmelerin sézlesme serbestisi ilkesi kapsaminda
akdedilebilecekleri dustnulebilirse de, bu kapsama girdikleri vakit birtakim yasal
yukumluluklerden de muaf tutulamayacaklardir. Bu bakimdan kanuna uygun sekilde
kodlanmalari, kamu duzenine, kisilik haklarina ve ahlaka aykiri dusmeyecek sekilde
akdedilmeleri gerekecektir. Burada sozlesmenin taraflarinin belirlenebilir olmadigr durumlarda
sorumlulugun kimse olacagl bakimindan ayr birtakim soru isaretlerini de beraberinde
getirmektedir.

Bununla birlikte, sézlesmenin irade sakatligi nedeniyle iptali de s6z konusu olabilir. Bu durum
TBK madde 30'da “Sézlesme kurulurken esasli yanilmaya ddsen taraf, sézlesme ile bagli olmaz”
seklinde duzenlenmektedir. Bu durumda, akilli sézlesmenin gesitli nedenlerle irade sakathgi ile
kurulmasi mamkan olabilir. Ornegin; taraflarin on-chain sézlesmeyi eksik veya yanlis bir sekilde
kodlamasi ve buna bagl olarak akilli sézlesmenin de yanlis bir sekilde otomatik icraya sebep
olmasi veya yazilimin kendisinden olusabilen hatalar sebebiyle taraflarin iradelerine aykiri olarak
akilli sézlesmenin icra etmesi gibi durumlar olusabilir. Yine klasik anlamda bir yanilma nedeniyle
beyan veya saik hatasi olusmasi sebebiyle irade sakatligina yol agilabilir.

Sonug olarak bir akilli sézlesme TBK madde 27'ye aykiri dustigu olglde kesin olarak basindan
itibaren tamamen hukimsuz sayilacaktir. Zira akilli sézlesme kodu bir defa blokzincirine
eklendikten sonra artik degistirilemeyecegi ve silinemeyecegi igin birtakim duzeltmeler ile o
kodun (akilli sozlesmenin) tadil edilmesi, kodlama hatasinin duzeltilmesi veya belirli bir kodun
(htukman) devre disi birakilmasi mumkan olmayacakt|r.53 TBK madde 30 kapsaminda bir irade
sakatligl meydana gelmesi halinde ise s6zlesmenin iptali yoluna bagvurulmasi teknik agidan
bakildiginda zorluk teskil etmektedir.>* Bu durumun coézimlerinden biri, dava stireci baslatilarak
tazminat talebinde bulunmak olarak gézukse de devamli olarak ve otomatik bir sekilde isleyen
bir akilli s6zlesme igin surdurdlebilir bir ¢ozim olmayabilir. Bu durumda blokzincir Gzerinde bir
mutabakata varilarak yeni bir blok eklenmesi distnlebilir veya akilli sézlesmeye glintn birinde
boyle bir durumun da olusabilecegi g6z éntinde bulundurularak en bastan uygun bir kodlama
gelistirilebilir ve gerektiginde blokzincir Uzerinde uygulamaya sokulabilir.

TBK madde 12 bakimindan kanunda sozlesmeler icin éngdrilen sekil, kural olarak gegerlilik
seklidir. Ongorulen sekle uyulmaksizin kurulan sozlesmeler ise htikim dogurmayacaktir. Yine
Akillr s6zlesmenin sekil sartlarina aykiri olarak duzenlenmesi akilli sézlesmenin de kesin
hikimsuzligune yol agacak olup, teknik olarak bunun koda yansitilmasi, irade sakatliginda
oldugu gibi zorluk addetmektedir.

53 Sadioglu, F. C.: Borglar Hukuku Cercevesinde Akl Sézlesmenin islevleri ve Islevlerin Yerine Getirilmesi. s. 193.
54 Caglayan Aksoy P.: Akilli Sézlesmelerin Kurulusu ve Gegerlilik Sartlar, Istanbul 2021, .281.



g. Ara Sonug

Suanigin, akilli bir sézlesme icin girdi parametreleri ve sézlesmenin yuritme adimlar mutlak
ve herhangi bir yanlis anlagilmaya yer birakmayacak sekilde belirlenmis ve nesnel olmalidir.
Cunku akillr sozlesmeler farkli senaryolara kendiliginden sofistike yorumlar getirebilecek
kapasiteye hentiz sahip degildir. Bir hatanin meydana gelmesi durumunda dahi akilli
sozlesmenin ifasini durdurmak neredeyse imkansizdir.

N

Kisacasl, “x

uon

meydana gelirse, "y" adiminin uygulanmasi gibi oldukga kisitli kriterlerle akilli
sozlesmeler bu halleriyle hentz ilkel bir noktadadir.>> Akilli sézlesmeler, su anda bircok
sozlesmede bulunan iki tdr islemi otomatik olarak yuritmek igin uygun sayilabilir: 1- belirli
tetikleyici bir durum olusmasi halinde 6demenin serbest birakilmasini (release of the funds)
saglamak ve 2- belirli nesnel kosullar yerine getirilmezse maddi cezalar uygulamak. Bu iki
durumda da glvenilir bir araci kuruma veya kisiye hatta yarg sistemi dahil olmak tzere
herhangi bir insan midahalesine gerek kalmayacaktir. Boylece sézlesme sirecinin
yurGttlmesini kendi kendine saglayabilecek ve uygulama maliyetlerini azaltabilecektir.

Blokzincir teknolojisi benimsendikge ve daha fazla varlik “jetonlastirildik¢a” (tokenize) veya
“zincir” Uzerine eklendikge, akilli sozlesmelerin giderek daha karmasik hale gelmesi ve karmasik
islemleri gerceklestirebilecek kapasiteye sahip olmasi dngorilmektedir. Gergekten de program
gelistiricileri, daha karmasik akilli sézlesmeler olusturmak icin birden fazla islem adimini bir
araya getirmektedir. Bununla birlikte, en azindan, bir tarafin ticari olarak makul bir cabayi
yerine getirip getirmedigi veya bir tazminat maddesinin tetiklenip tazminatin édenip
ddenmeyecegi gibi daha stbjektif yasal kriterlerin bir akilli sézlesme kodu ile belirlenebilir
olmasi icin hentiz erken oldugu séylenebilir.i s6zlesme kodu ile belirlenebilir olmasi igin
henuz erken oldugu soylenebilir.

3. Nft'lerin Akilli S6zlesmeler Kapsaminda Degerlendirilmesi

Kisaca NFT'ler icin blokzincir teknolojisi ve akilli sézlesmeler ile olusturulan bir jeton tarddur
denilebilir. Bir NFT'nin alim-satimi gerceklestiriimek istendigi zaman yine altyapisinda bulunan
akilli sozlesmeler kullanilacaktir. Akilli s6zlesmeler NFT'yi alip-satan taraflara glvenilir bir
yazim ¢6zimu saglamak suretiyle mulkiyetin dogrulanmasini, sahtecilikle mucadele
edilmesini saglamak gibi avantajlari da beraberinde getirecektir. Akilli sézlesmeler vasitasiyla
merkeziyetsiz bir sistem Uzerinde iki taraf da karsilikli olarak yapmak istedikleri islemleri
gerceklestirmek icin herhangi bir araciya ihtiyag¢ duymadan etkilesim kurabilecektir.36

35D, Levi, S. & B. Lipton &:An Introduction to Smart Contracts and Their Potential and Inherent Limitations.
Harvard Law School Forum on Corporate Governance.

56 Binance: NFT Akilli Sézlesmeleri Hakkinda Bilmeniz Gereken Her Sey. Binance.com, Agustos 2022,
https://www.binance.com/tr/blog/nft/nft-ak%C4%B111%C4%B1-s%C3%B6zle%C5%9Fmeleri-hakk%C4%B1nda-
bilmeniz-gereken-her-%C5%9Fey-568745413587703085




NFT'lerin, 6zellikle sanatgilarin Urettikleri eserler bakimindan telif haklarina erisim ve ispat
kolayligl agisindan devrim yaratma potansiyeline sahip olduklari sdylenebilir. Unutulmamalidir
ki bir NFT “satin almak”, alicinin NFT'nin altinda yatan fiziki veya dijital “eseri” satin aldigi veya
alicinin bu sanati sergileme veya kullanma lisansina sahip oldugu anlamina gelmemektedir. Bu
hususlarin satici ve alicr tarafindan ayrica belirlenmesi gerekmektedir. Dolayisiyla bu hususlar
ayri bir off-chain sézlesme ile belirlenebilir veya bu bilgiler on-chain olarak NFT'nin
kodlandigi blokzincir tizerine eklenebilir.37

NFTlerle akilli s6zlesmelerin kullanilmasi sayesinde, eser sahibi ve alici arasinda higbir araci
olmadan onceden belirlenen kosullar Gzerinde uzlasilabilmektedir ve NFT'ler 6zelinde alici
esere sahip olurken, eserin Ucreti dogrudan eser sahibinin ctizdanina aktarilmaktadir. Her akill;
sozlesmenin kendi kosullari farkli olabilir. Ornegin uygun sekilde kodlanmasi halinde akilli
sozlesme, eser sahibinin NFT'nin her el degistirmesinde pay almaya hak kazanmasini
saglayabilir. Ayrica devredilemeyecek ve devredilebilecek haklari da beraberinde
duzenleyebilir. Boylece, en basta NFT olusturulurken tadil edilemeyecek Uzere hazirlanan ve
daha sonra herhangi bir i¢lincu tarafin mudahale edemeyecegi sézlesme, tim sonraki
islemlerde kendiliginden icra edilebilecektir.

Bununla birlikte, akilli sézlesmeler, NFT'nin yaraticisinin kim oldugunu, NFT'nin her satis|
gergeklestiginde yeni hak sahiplerinin kim oldugunu gosteren ge¢misi de dahil olmak tzere
NFT ile ilgili bircok bilgiyi de icerecektir.>® Bu bilgiler blokzincir tizerine kaydedildiginden artik
degistirilemeyecektir ve ilgili blokzincirine erisim saglayabilen herkes tarafindan
goruntulenebilecektir. Bu da NFT'lere verilerin orijinalligini kanitlayabilme ve NFT'nin
olusturulma zamanina yonelik bilgilerin gecerliligini saglama ¢zelligini katmaktadir. Ornegin
bir sézlesmesinin yurdrlik tarini NFT'nin mint edildigi tarih olarak belirlenebilir veya bir
6grencinin diplomasi ve Uzerinde yer alan mezuniyet tarihi, o 6grencinin mezun olmasi ile
birlikte NFT haline getirilirse hem mezuniyet tarihine ulasilabilir hem de diploma belgesinin
orijinalligi dogrulanmis olur.

Akilli sézlesmeler, kendi kendini icra edebilme &zelligi ile, herhangi bir araciya veya merkezi
bir otoriteye ihtiya¢ duymadan, sozlesme sartlarinin karsilandigini dogrulama ¢zelligine de
sahiptir. Bu bakimdan akilli sézlesmelerin glivene dayali bir nitelige sahip oldugu séylenebilir;
zira programlanan ve otomatik olarak icra edilen kod, s6zlesmenin yerine getirileceginin
garantisidir. 3% Boylece drnegin, bir sanat galerisinin veya bir banka gibi finansal bir merkezi
kurumunun aracihigina ihtiyag duyulmadan bir sanat eseri, sanatginin kendisi tarafindan mint
edilebilir, akilli s6zlesmesi hazirlanabilir, oneri ve kabul asamalarinin da tamamlanmasi ile
sozlesme yurutulerek herhangi bir aractya komisyon veya hizmet kesintisi ©demeden
dogrudan bir satis gerceklestirebilir. Bu durum yapilacak herhangi bir baska ticari islem igin
gegerli olabilir.

37 Poritz, I.: Caked Ape Lawsuits Show Need for Clear Contracts in NFT Art. Bloomberg Law Mart 2022,
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Sonug olarak akilli sézlesmelerin NFT'lerle birlikte sagladigi avantajlarindan bazilarr asagidaki
gibi 6zetlenebilir;

- Dogrulama ve otomatik icra 6zellikleri sayesinde uzun burokratik stregleri ve islemleri
ortadan kaldirarak daha hizli ve daha distk maliyetli hale getirmektedirler.

- Akilli sézlesmenin kosullari (kodlanarak) olusturulduktan sonra kimse degistiremeyecegi igin
ve herhangi bir tarafin midahalesi ile degistirilmesi mimkun olmadigindan kesinlik saglarlar
(NFT'lerin hacklenmesi oldukca zordur).

- Seffaf ve dogrulanabilir olduklari igin gliven saglarlar.

- Aracilar ortadan kaldirdiklari igin tasarruf imkani saglarlar.

Bazi dezavantajlari ise;

- Halihazirdaki teknolojisi sebebiyle hayatin olagan akisindaki degisikliklere gore degistirme
imkaninin bulunmamasi sebebiyle aslinda yeterli esneklige sahip degillerdir.

- Icerisinde hatalar barindirma riskine karsi su anda kisitl céziimler bulunmaktadir.

- Her ne kadar araci kurumlara ihtiyag duyulmasa da zaman zaman bir denetleyen veya bu
NFTYi (veya akili sozlesmeyi) dogrulayacak bir kuruma/kisiye ihtiyag duyulabilmektedir..

- Uctan uca sifreli olmasina ragmen alt yapisindaki blokzincir teknolojisi ve tum bilgilerin ve
yapilan islemlerin dagitik deftere kayitl olmasi nedeniyle herkese agik bir blokzincirinde
yapilan islemlerde, kimlerin hangi ticari islemleri gerceklestirdigini takip etmek mimkuinddr.

Genel olarak, akilli sozlesmeler NFT'lerin yapi tasidir. Akilli sézlesmelerin ve NFT'lerin gelecekte
hayatin her alanindaki islemlerde uygulanmasi potansiyeli oldukga heyecan vericidir.
GUnumuzde givene dayali bir iliski kurmak veya “glvenilir kurumlar” yaratma ihtiyacini
ortadan kaldirarak, cesitli kosullarin yerine getirilebilmesi icin tgtincl bir tarafa glivenmek
zorunda kalinmayan bir protokol oldugu séylenebilir.

Son olarak, NFT'ler baglaminda akilli s6zlesmeler, teknolojik anlamda buytuk bir gelismenin
gostergesi olsa da henuz yasal anlamda geleneksel bir s6zlesme ile akilli sézlesmeyi bir tutmak
mimkin degildir. Halihazirda akilli sézlesmeler ve geleneksel sézlesmeler birbirini
destekleyebilir ancak pek ¢ok hukuki soru isaretini de beraberinde getirmektedir. S6zlesmenin
kodlanmasi ve uygulanmasiyla ilgili olarak éngérilemeyen anlasmazliklar ortaya gikabilir.
Hatta, Oracle gibi Uguncu taraf veri saglayicilardan sahte verilerin ¢ekilmesiyle akilli
sozlesmenin tetiklenmesi sonucunda basarisiz bir sézlesme kurulmus olmasi riski bile
bulunmaktadir. Bu durum, btk mali kayiplara neden olabilir.89 Bilgisayar programcilari veya
akilli sézlesmeyi kodlayanlar, bu hatali kodlama icin sorumluluklarla karsi karsiya kalabilirler.61

60 Schmitz, A. J.: Resolving NFT and Smart Contract Disputes: The Cambridge Handbook on the Law and Policy of
NFTs. Cambridge: Cambridge University Press 2023, s. 2
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Bu nedenle drnegin, akilli bir akilli s6zlesme hazirlayan bir yazilimcinin, bir ticari markanin
gelecekte devredilmesi durumunda ticari marka haklari veren maddelerin yani sira, belirli
maddelerin hazirlanmasinda ve zorunlu maddelerin eklenmesinde onu desteklemek i¢in yasal
bilgiye ihtiya¢ duyacaktir veya bir hukukgu ile hazirlamasi daha uygun olacaktir. Belki de akilli
bir s6zlesme, ancak ve ancak usultine uygun olarak akdedilmis klasik bir sézlesme eslik
etmedikge herhangi bir yasal degeri olmayacaktir.62

Akilli sozlesmeler, taraflarin yasal kurallar agsmasina dahi izin verebilir.83 Bu nedenle

hukukgular icin akilli sézlesmelerin hukuki anlamda “sozlesmeler” olup olmadigi halen
tartisma konusudur. Zira, sézlesme hukukunun uygulanip uygulanmayacag veya nasil
uygulanacag, islemi hangi kanunlarin yonettigi ve konuyu karara baglamak igin hangi
kanitlarin toplanabilecegi de
belirsizdir.64 Bununla birlikte

PURCHASE AND SALE LETTER AGREEMENT FOR NFTS (V2.0)*

hangi yasalarin gecerli olacagl ve R AT S S SN SR A
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- non-fungible token (an “NFT”), which is a record of ownership.
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otherwise associated with the unique digital asset. For clarity, you
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As the owner of the NFT, T grant you the following rights: ‘The Buyer’s Resale Right:
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' acknowledge that you are not permitted to reproduce the Digital
‘Artwork for your commercial use, without my prior written “Thank you for committing to, and believing in, my practice.
consent (which consent may be conditioned upon the mutual

.
sorun | arin d a N FT ]e rin ka rm a§ | k agreement of additional written terms). *This sample contract is not a substitute for seeking indepen-

yapilari ve teknik 6zellikleri goz
onlne alinarak, yaratici ve agik fikirlerle ¢oztlmesi son derece onemlidir.63

62 Dreyfus: What are the legal issues behind the registration of Off-Chain NFTs? Dreyfus.fr Agustos 2022,
https://www.dreyfus.fr/en/2022/08/12/what-are-the-legal-issues-behind-the-registration-of-off-chain-nfts/

3 Kennedy, D.: From The Will Theory To The Principle of Private Autonomy: Lon Fuller's Consideration and Form,
Columbia Law Review 2000.
65 Schoenherr: NFT-related disputes: How do you resolve them?, schoenherr.eu Ocak 2022,
https://www.schoenherr.eu/content/nft-related-disputes-how-do-you-resolve-them/



IV. NFT'LERIN VERGi HUKUKU KAPSAMINDA
DEGERLENDIRILMESI

1. NFT'lerin Vergilendirilmesine iliskin Genel Durum

Teknolojinin hizla gelisimi ile, hayatin her alaninda dijitallesme ve dijital donistim sureci
yasanmakta ve bu kapsamda NFT'lere olan ilgi de glinden guine artmaktadir. Bu durum NFT
piyasasinin da hizla blylmesine ve ticaret hacminin ciddi bir boyuta ulasmasina neden
olmaktadir. Bunun bir sonucu olarak bu alanin vergilendirilmesi konusu gtindeme gelmektedir.

NFT'nin Ulkemiz vergi sisteminde bir tanimi ve NFT 6zelinde vergisel duzenlemeler
bulunmamaktadir. Ancak NFT'nin hukuki niteliginin asagida detaylariyla agiklanacag uzere
“eser” olarak degerlendirilebilecegi ve NFT'den elde edilen kazang gbz dntinde bulundurularak

nou

mevcut vergi kanunlari uyarinca “ticari kazang”, “serbest meslek kazanc!”, “deger artis kazancr’,
“arizi kazan¢”, "kurum kazancr” kapsaminda degerlendiriimesi mumkinduar. Konuya iligkin
Dunyadaki dizenlemelere bakildiginda da NFT konusundaki yasal dizenlemelerin sinirli oldugu
ve duzenleme calismalarinin devam ettigi, onumuzdeki ddnemde kapsamli vergisel

duzenlemelerin olusturulabilecegini sdylemek mumkindr.
2. Diinyadaki Diizenlemeler

Dunyanin bircok ulkesinde kripto varliklara yonelik yasal dizenlemeler sinirlidir. NFTler
kendisine has 6zellikleri olan essiz kripto varliklardir. Ancak NFT'ler vergi hukuku agisindan yeni
bir kavram oldugundan hangi vergiye gore siniflandirilacagr konusunda netlik s6z konusu
degildir.

Amerika Birlesik Devletleri genel olarak NFT'ler icin vergisel duzenlemelere dnciltk etmistir.
Ornegin Internal Revenue Service (IRS) 2021 Kasim ayinda bir yasal dizenleme getirmis ve bu
kapsamda NFT alim ve satimi baglaminda yapilan islemlerden 6turl eger kazang elde edilirse
bunlarin beyan edilmesi zorunlu hale gelmistir 66 Ayrica NFT Gretimi vergiye konu
edilmemekteyken; NFT alip satmak veya NFTyi NFT ile takas etmek vergiye tabi
tutulmaktadir.67

Her ne kadar detayli agiklanmis net bir belge ya da metin yayinlanmamis olsa da Birlesik
Krallikta da NFT'lerin vergilendirilmesi deger artis vergisi olarak degerlendirmektedir.6®

66 Gazioglu, A/ Ozen, A: NFT'nin Gelisimi ve Vergilendirilmesi Uzerine Genel Degerlendirme;
(https://dergipark.org.tr/en/download/article-file/2389614) ET:23.08.2022

7 Wright, D.: “NFT Taxation - An Introduction to the Federal Income Tax Implications of Creating or Investing in
NFTs", (https://clarknuber.com/articles/nft-taxation-introduction-federal-income-tax-implications-creating-
investing-
nfts/#:~text=While%20minting%20(creating)%20an%20NFT trading%20fees%2C%20is%20reportable%20income.);
ET:23.8.2022
68 Gazioglu, A/ Ozen, A NFT'nin Gelisimi ve Vergilendiriimesi Uzerine Genel Degerlendirme




Bununla birlikte bircok ulke vergi mevzuatinda NFTleri kapsayici agik bir hukim yer almasa ve
bu vergideki higbir tanimlama NFTleri tam anlamiyla karsilamasa da tlke uygulamalan gelir
vergisine gore gerceklestirilmektedir.8% Bununla birlikte Singapurda oldugu gibi NFT alim-
satim islemleri bir firma tarafindan gerceklestiriimekteyse kurumlar vergisine tabi
tutulmaktadir.

OECD tarafindan, son yillarda yeni teknolojilerin yayginlasmasi dolayisiyla degisen yatirm ve
ddeme araglarina iliskin olarak vergisel enstrimanlarin olusturulmasi kapsaminda ¢alismalar
yurutulmektedir. Mevcut calismalarina ek olarak en son 22 Mart 2022 tarihinde “Kripto
Varliklar Raporlama Cercevesi ve Mevcut Raporlama Standartlarina iliskin Degisiklikler” baglikli
raporu kamuoyu goristine sunulmustur.”® Raporun konu basliklari arasinda, kripto varliklarin
finansal piyasalara olan etkisi, kiresel bir vergilendirme sisteminin olusturulmasi ve
vergilendirme sisteminin seffafliginin artirlmasi, kripto varlik raporlamasina iliskin kurallar
batununln olusturularak gercevenin belirlenmesi ve mevcut raporlama standartlarina yeni
dijital finansal Grtinlerin dahil edilerek degisiklik yapilmasi yer almaktadir.”?

Bunun haricinde, diinyada pek ¢ok dlkenin kripto para yatirmlarini
servet olarak siniflandiran ve sermaye kazanci vergisine tabi
tutan ABD ve Ingiltere'nin yaklagimini benimsedigini
gorlyoruz. ABD'deki s6z konusu sermaye kazanci
vergisi yalnizca ABD vatandaslarina uygulanmaktadir.
Nitekim yakin bir tarihte yasanan ornekte, 69
Milyon Dolar bedelindeki Beeple NFT alicisi kisi
ABD vatandasl olmadigindan s6z konusu sermaye
kazanci vergisine tabi olmadigi gorilmustar. Diger
yandan, gectigimiz aylarda Birlesik Krallik, ABD,
Kanada, Avustralya ve Hollanda vergi otoritelerinin
olusturdugu The Joint Chiefs of Global Tax
Enforcement (J5) bir araya gelerek NFTlerin
vergilendirilmesine iliskin degerlendirmelerde
bulunmuslardir.”?

69 Gazioglu, A/ Ozen, A: NFT'nin Gelisimi ve Vergilendirilmesi Uzerine Genel Degerlendirme

70 OECD, Public Consultation Document Crypto Asset Reporting Framework and Amendments to the Common
Reporting Standard https://www.oecd.org/tax/exchange-of-tax-information/public-consultation-document-
crypto-asset-reporting-framework-and-amendments-to-the-common-reporting-standard.pdf

7 Kripto Varliklar ve Guncel Hukuki Gelismeler; (https://fintechistanbul.org/2022/04/25/kripto-varliklar-ve-
guncel-hukuki-gelismeler/) E.T:23.08.2022.

72 \FTlerin Hukuki Agidan Degerlendirilmesi; (https://fintechistanbul.org/2022/06/15/nftlerin-hukuki-acidan-
degerlendirilmesi/) E.T:23.08.2022.



3. Tiirkiye’deki Durum

A. NFT’lerin Satisindan Elde Edilecek Kazancin Vergilendirilmesi

NFT'nin esi benzeri bulunmayan bir dijital varligi ifade ettiginden bahsetmistik. Bu kapsamda
drnegin, sanat eserlerinin blokzincir altyapisi kullanilarak, dijital bir eser haline gelmesi de bir
tir NFT'dir. Bu tir NFTlerin alim satimi son dénemde oldukga yayginlasmistir. Ornek olarak
“Beeple” ismiyle bilinen Mike Winkelmann adindaki sanat¢i, tamamen dijital ortamdaki eserini
69,3 milyon dolara satmistir.”3Tiirk medya sanatgisi Refik Anadol'un Barcelona'daki tinlti Casa
Batllo evinin 6n cephesini yeniden tasarlayarak ortaya ¢ikardigl “Casa Batllo: Yasayan Mimari”
adli dinamik NFT eseri acik artirmada 1 milyon 380 bin dolara alici bulmustur. 74 Bunun yani
sira NBA Top Shot uygulamasi araciliflyla satilan Lebron James'in smag video NFT"si 77 bin

dolara alici bulmus, Twitter CEO'su Jack Dorsey'in tweet'i 2.9 milyon dolara satin alinmistir. 7>

Mevcut vergi dizenlemeleri kapsaminda, NFTlerin satisi, el degistirmesi halinde elde
edilebilecek kazancin verginin konusuna girdigi degerlendirilebilir. Burada mevcut mevzuatta
yer alan gelir unsurlar yénunden bir degerlendirme yapilabilir.

“Casa Batllo: Yasayan Mimari”, Refik Anadol

73 NFT nedir: internetten kolayca indirilebilen ve milyonlarca dolara alici bulabilen kripto sanat eserleri
(https://www.bbc.com/turkce/haberler-dunya-56385962) ET 19.08.2022.

74 Refik Anadol'un NFT eseri agik artirmada 21 milyon TL'ye satildi. (https.//www.ntv.com.tr/n-life/kultur-ve-
sanat/refik-anadolun-nft-eseri-acik-artirmada2 1milyontlyesatildi,Y589Thyt6késu_TcVVEIRQ) ET 19.08.2022.

75 Oz, E.: Metaverse ve vergilendirme (https://www.dunya.com/kose-yazisi/metaverse-ve-vergilendirme/656724)
ET 19.08.2022.



a. NFT'yi Olusturan Kisinin Satis Kazanci

Gelir Vergisi Kanunu geregince, gercek kisilerin gelirleri gelir vergisine tabidir. Gelir bir gercek
kisinin bir takvim yili icinde elde ettigi kazang ve iratlarin safi tutaridir. Gelir unsurlari Kanun'un
2. maddesinde sayilmis olup, bu gelir unsurlarindan bir tanesi de serbest meslek kazancidir.
“Serbest Meslek Kazancinin Tarifi” Kanun'un 65'inci maddesinde;

"Her tdrlii serbest meslek faaliyetinden dogan kazanglar serbest meslek kazancidir. Serbest meslek
faaliyeti; sermayeden ziyade sahsi mesaiye, ilmi veya mesleki bilgiye veya ihtisasa dayanan ve
ticari mahiyette olmiyan islerin isverene tabi olmaksizin sahsi sorumluluk altinda kendi nam ve
hesabina yapilmasidir.”; seklinde diizenlenmistir.

Serbest Meslek Kazancinin Tespiti” baglikli 67 inci maddesinde;

“Serbest meslek kazanci bir hesap dénemi icinde serbest meslek faaliyeti karsiligi olarak tahsil
edilen para ve ayinlar ve diger suretlerle saglanan ve para ile temsil edilebilen menfaatlerden bu
faaliyet dolayisiyle yapilan giderler indirildikten sonra kalan farktir.” hikmd mevcuttur. Bu
hikumler geregince, sanat eserinin NFT olarak dijital ortamda yaratan eser sahibinin, bu
NFT'yi, satmasi serbest meslek kazanci olarak Gelir Vergisi Kanunu kapsaminda bir gelir
unsuru olarak dikkate alinabilecektir.

Ayrica ayni Kanunun 70 inci maddesinin 6 nci fikrasinda yer alan;

“Telif haklari (Bu haklarin muellifleri veya bunlarin kanuni mirasgilar tarafindan kiralanmasindan

dogan kazanlar, serbest meslek kazancidir,)” diizenlemesi geregince, Telif haklarinin®

muellifleri’” veya bunlarin kanuni mirasgilari tarafindan kiralanmasindan dogan kazanglar
serbest meslek kazanci olarak nitelenmistir. Bu hikim geregince, NFT'yi ortaya ¢ikaran eser
sahibinin kanuni mirascilari tarafindan kiralanmasi veya elden ¢ikartilmasi sonucu elde
edilecek kazang da Kanun geregince, serbest meslek kazanci olarak dikkate alinabilecektir.

76 Yildinm, E.: Telif Hakki Kazanglarinin Vergilendirilmesi, Vergi Raporu Dergisi, sayi:74; Aralik-Ocak 2005.
(https://vergiraporu.com.tr/uplmage/org/2005-074-Telif_Hakki_Kazanclarinin_Vergilendirilmesi-
Evren_Yildirim%20.pdf) E.T:22.08.2022; “Telif hakki” kavrami, eser sahiplerinin meydana getirdikleri eser Gzerinde
sahip olduklar ve eserlerin basimi, yayimi, satisi suretiyle faydalandiklari haklar ifade etmektedir. Yaratilan eserler,
satilmak veya kiralanmak suretiyle gelir elde edilmekte ve elde edilen bu gelire telif kazanci denilmektedir.
Bilgisayar programi, beste, roman, makale gibi bircok yapit telif haklarinin konusunu olusturmaktadir. Bu haklarin
korunmasi ve kullaniimasi ile ilgili hususlar Fikir ve Sanat Eserleri Kanunu'nda duzenlenirken, bu haklardan dogan
kazanglarin niteligi ve vergilendirilmesi ise vergi mevzuatini ilgilendirmektedir.”

77 Erkan, M: Telif Haklari ve ihtira Beratlarinin Hukuki Mahiyeti ile Tam ve Dar Mukellef Muellif, Mtercim, Mucit
veya Bunlarin Kanuni Mirasgilari ile Bunlarin Disinda Kalan Kisiler Tarafindan Elden Cikarilmasindan Dogan
Kazanglarin Vergilendirilmesi;
(https://www.erkymm.com/resimler/Telif_ Haklar ve_htira_Beratlarnn__Vergilendirilmesi_VERG_DyNYASI_TEMMUZ
_1998.pdf) E.T: 22.08.2022; "Muellif deyimi ile eseri viicuda getiren gergek kisiler, baska bir deyimle eserin sahipleri
kast olunur.”



Burada bir parantez agip, NFT'nin olusturulmasi ve bunun Telif Hukuku yoninden kisaca
degerlendirilmesi yararli olabilir. Esi benzeri bulunmayan NFT'yi olusturmak igin éncelikle NFT
alim satim hizmeti sunan platformlar Uzerinden dijital bir ctizdan olusturulmasi
gerekmektedir. Bu clizdan tzerinden eserler belirli altyapilar kullanilarak dijital platformlara
yUklenmektedir. Sistem Uzerinden eser sahibi tarafindan NFTnin degistirilemeyecek
parametreleri (NFT'den kag tane Uretilecegi, fiyatinin ne olacag), bir sonraki satista eser
sahibine ne kadar 6denecegi gibi) belirlenir ve bu belirleme yapildiktan sonra blockchain
sistemine aktarilir. Boylece s6z konusu eserler, ilgili platformlar Gzerinden alinip satilabilir hale
gelir. NFT, esere bir tUr dijital veya kripto bandrol sahibi olabilme gorevi gérmektedir.

Boylece eserlerin taklit edilebilmesi ihtimali ortadan kaldirilarak sanatcinin eseri korunabilir.”®.
Bu kapsamda NFT dijital sanat eserleri i¢in yeni bir mecra sunmus olsa da ¢zinde olusturulan
unsur, bir eser niteliginde oldugundan, eserin korunmasinin da Fikir ve Sanat Eserleri Kanunu
kapsaminda olacag ifade edilebilir.”® NFT bu kapsamda sahibine bir telif hakki saglamaktadir.
Telif haklarindan dogan kazanclarin vergilendirilmesi ise, vergi mevzuatini ilgilendirmektedir.

Bu noktada Kanun'un serbest meslek kazanglarinda istisnalari duzenleyen 18 inci maddesini
de incelemek faydali olacaktir. Bu madde geregince; “Muellif, miitercim, heykeltras, hattat,
ressam, bestekar, bilgisayar programcisi ve mucitlerin ve bunlarin kanuni mirasgilarinin siir,
hikaye, roman, makale, bilimsel arastirma ve incelemeleri, bilgisayar yazilimi, réportaj, karikatur,
fotograf, film, video band, radyo ve televizyon senaryo ve oyunu gibi eserlerini gazete, dergi,
bilgisayar ve internet ortami, radyo, televizyon ve videoda yayinlamak veya kitap, CD, disket,
resim, heykel ve nota halindeki eserleri ile ihtira beratlarini satmak veya bunlar izerindeki mevcut
haklarini devir ve temlik etmek veya kiralamak suretiyle elde ettikleri hasilat Gelir Vergisinden
mdstesnadir.”

Yukarida yazili kazanglarin arizi olarak elde edilmesi istisna hiikmiintn uygulanmasina engel
teskil etmez.

Bu madde kapsamindaki kazanglari toplami 103 lincli maddede yazili tarifenin dérdiinci gelir
diliminde yer alan tutar asanlar bu istisnadan faydalanamazlar..”

78 Kurt, S: Nft (Non Fungible Tokens) Nedir? Vergi Kanunlari Agisindan Degerlendirilmesi, Vergi Raporu, 270, (25-
35).

7 Arikan, O: NFT Sanat Eserleri ve Telif Hukuku; (https://fikrimulkiyet.com/nft-sanat-eserleri-ve-telif-hukukuy/)
ET:22.08.2022.




Bu hikmin uygulanmasina iliskin usul ve esaslar 149 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi ile
belirlenmistir8®. Kanun hiikmi ve Teblig geregince, istisnadan yararlanabilmek icin éncelikle
elde edilen gelirin serbest meslek kazanci olmasi gerekmektedir. Ayrica istisnadan
yararlanabilmek icin satisa ya da kiralamaya konu edilen seyin 5846 Sayili Fikir ve Sanat
Eserleri Hakkinda Kanun hikimlerine gore “eser” niteliginde olmasi ve ihtira beratinin da
tescil edilmis olmasi sarti aranmaktadir. Anilan Kanunun 1 inci maddesine gore, eser;
'Sahibinin hususiyetini tasiyan ve kanun uyarinca ilim, edebiyat, musiki, glizel sanatlar ve sinema
eserleri sayilan her nev'i fikir ve sanat mahsulleri” olarak tanimlanmustir. Bu kanun kapsamina
giren eserler, ilim ve edebiyat eserleri ile musiki eserleri, glizel sanat ve sinema eserleri olmak
Uzere dort grup halinde sayiimistir. Ayrica Gelir Vergisi Kanununda serbest meslek kazanci
istisnasindan yararlanabilecek olan eserler hem maddede ismen sayilmis ve hem de “....gibi
eserler " denilmek suretiyle, istisnaya konu eserlerin sadece kanunda sayilmis olan eserlerle
sinirl olmadigl, bunlara benzer eserlerin de istisnadan yararlanabilecegi belirtilmistir.

80 Tebligin ‘1. Serbest Meslek Kazanclarinda Istisna” baglikli dizenlemesi geregince;

“Sozi edilen maddede yer alan istisnanin uygulanabilmesi igin;

a) Elde edilen gelirin serbest meslek kazanci olmasi gerekir. S6zIii veya yazili bir hizmet sozlesmesi ile herhangi bir
isverene bagli olan kisilere, 18 inci maddede belirtilen faaliyetleri dolayisiyla isverenler tarafindan yapilan 6demeler,
serbest meslek kazanci olmayip, Ucret geliri sayilacagindan, bu gelire istisna uygulanmayacaktir.

b) S6z konusu serbest meslek kazanci; miellif, mitercim, heykeltras, hattat, ressam, bestekdr ve mucitler veya bunlarin
kanuni mirasgilari tarafindan elde edilmis olacaktr.

¢) Kazang bu kisilerin;

- Siir, hikdye, roman, makale, bilimsel arastirma ve inceleme, réportaj, karikatdir, fotograf, film, video band, radyo ve
televizyon senaryo ve oyunu gibi eserleri ile hattatlarin hat sanati gercevesinde degerlendirilen yazilarinin gazete, dergi,
radyo, televizyon ve videoda yayinlanmas,

- Kitap, resim, heykel ve nota halindeki eserler ile ihtira beratlarinin satilmasi veya bunlar tizerindeki mevcut haklarin
devir ve temlik edilmesi veya kiralanmasi,

karsihiginda elde edilmis olacaktir.

d) Yukanda s6zi edilen eserlerin 5846 Sayili Fikir ve Sanat Eserleri Hakkinda Kanun hiikiimlerine gére eser niteliginde
olmasi ve ihtira beratlarinin da tescil edilmis bulunmasi gerekmektedir. 5846 Sayili Fikir ve Sanat Eserleri Hakkinda
Kanunun T nci maddesine gére, eser; "Sahibinin hususiyetini tasiyan ve kanun uyarinca ilim, edebiyat, musiki, gtizel
sanatlar ve sinema eserleri sayilan her nev'i fikir ve sanat mahsulleri" olarak tanimlanmustir. Bu kanun kapsamina giren
eserler, ilim ve edebiyat eserleri ile musiki eserleri, glizel sanat ve sinema eserleri olmak tizere dért grup halinde

sayilmistir.

Diger taraftan, ihtira beratlarina konu olan buluslarin ticari veya sinai bir isletmeye dahil iken satilmasi, devir ve temliki
veya kiralanmasi yada ihtira beratina konu olan bulusun Uretilerek satilmasi hallerinde elde edilen kazang, serbest
meslek kazanci kapsamina girmeyecedinden, bu kazanglara séz konusu istisna uygulanmayacaktir. Ayrica, istisna
kapsamina yeni alinan video bant halindeki eserlerin sahipleri veya kanuni mirasgilari disinda kalan kimseler tarafindan

(video kullipleri gibi) satilmasi veya kiralanmasindan elde edilen gelirlere bu istisna uygulanmayacaktir.

S6z konusu eserlerin nesir, temsil, icra ve teshir gibi suretlerle degerlendirilmesi veya bu kazanglarin anizi olarak elde
edilmesi halinde de istisna uygulanacaktir. Ancak, bu istisna hiikmti elde edilen hasilat tizerinden 94 iincti madde
uyarinca tevkif yoluyla alinacak vergiyi kapsamiyacaktir.

Bu durumda, Gelir Veergisi Kanununun degisik 94 tincti maddesinin (A) fikrasinin 3/a bendi hiikmiine gére, vergi
tevkifati yapmakla ylkimli olanlar tarafindan 18 inci madde kapsamina giren serbest meslek kazanglari dolayisiyla

hak sahiplerine yapilacak édemelerden, édemenin miktarina bakilmaksizin gelir vergisi tevkifati yapilacaktir.



Ote yandan Gelir Vergisi Kanunu geregince gelir kapsamina giren bir diger kazang da arizi
kazanctir. Kanun'un 82 nci maddesinin 4 Uncd fikrasi geregince,

4. Anizi olarak yapilan serbest meslek faaliyetleri dolayisiyla tahsil edilen hasilat.” gelir vergisine
tabidir. Yukarida anilan gelir vergisi istisnasindan yararlanabilmek igcin madde kapsamindaki
kazanglarin, devamli veya arizi olarak elde edilmesi istisnanin uygulanmasina engel teskil
etmeyecektir.

Istisnaya iliskin olarak son olarak ifade edilmesi gereken husus, maddenin son fikrasinda
duzenlenmigtir. Istisna hikmU kapsamina giren kazanglari elde edenlerin, s¢z konusu
kazanglarinin toplami Gelir Vergisi Kanunu'nun 103 nct maddesinde yazili gelir vergisi
tarifesinin dorduncu gelir diliminde yer alan tutari (bu tutar 2022 yili igin 880.000-TL olarak
belirlenmistir) asarsa, bu istisnadan faydalanilamayacaktir.

S6z konusu duzenlemelerin bir arada degerlendirilmesinden, sanat eserinin blokzincir
altyapisina baglanarak dijital bir eser haline getirilmesi sonucu olusturulan NFT'nin, 5846 Sayili
Fikir ve Sanat Eserleri Hakkinda Kanun hiktmlerine gére “eser” niteliginde oldugu soylenebilir.
Bunun sonucunda eserin eser sahibi veya mirascilari tarafindan kiralanmasi veya satiimasi
islemi Gelir Vergisi Kanunu uyarinca “serbest meslek kazanci” olarak degerlendirilebilir. Ayrica,
bu eserlerin eser sahibi veya mirasgilar tarafindan satilmasi/kiralanmasi sonucunda elde
edilen kazanglarin da yukarida detaylariyla incelendigi Gzere, Kanunun Serbest Meslek
Kazanclarinda Istisnalari diizenleyen 18 inci maddesi uyarinca gelir vergisinden istisna
edilmesi gerekecektir. Ancak burada bu satis/kiralama isleminden elde edilecek kazang
toplaminin 2022 yili igin 880.000 TL'yi asmamasi gerekmektedir.

b. NFT'nin ilk Satisindan Sonra El Degistirmelerde Olusan Gelir

NFT sanat eserlerini olusturan kisilerin, bu NFT tzerindeki telif hakkinin mevcut oldugu
soylenebilir. Telif haklarinin eser sahipleri veya bunlarin kanuni mirascilari disindaki kisiler
tarafindan elden ¢ikariimasi vergi hukuku acisindan diger kazang ve iratlarin kapsamina
girmektedir.81 Gelir Vergisi Kanunundaki gelir unsurlarindan biri olan diger kazang ve iratlar,
Kanun'un 80 inci maddesinde arizi kazanglar ve deger artis kazanglari olarak 2 gruba
ayrilmistir. Kanunun “Deger Artis Kazanglari’ni diizenleyen 80 inci maddesinin 3 Unct
fikrasinda yer alan “Teklif haklarinin ve ihtira beratlarinin muellifleri, mucitleri ve bunlarin kanuni
miras¢ilari diginda kalan kimseler tarafindan elden ¢ikarilmasindan dodan kazanglar.”

deger artis kazancidir. Deger artis kazancinda vergileme safi kazang Uzerinden yapilmaktadir.
Kanunun 81 inci maddesi geregince, “Deder artisinda safi kazang, elden ¢ikarma karsiliginda
alinan para ve ayinlarla saglanan ve para ile temsil edilebilen her tirltii menfaatlerin tutarindan,
elden ¢ikarilan mal ve haklarin maliyet bedelleri ile elden ¢ikarma dolayisiyla yapilan ve saticinin
uhdesinde kalan giderlerin ve ddenen vergi ve harglarin indirilmesi suretiyle bulunur. Hasilatin
ayin ve menfaat olarak saglanan kisminin tutari Vergi Usul Kanununun dederleme ile ilgili
hiiktimlerine gére tayin ve tespit olunur.”

81 Yildinm, E: Telif Hakki Kazanglarinin Vergilendirilmesi




Bu kapsamda NFTYi eser sahibinden satin alan kisi, gercek kisi ise ve bu eseri 3 kisiye satarsa,
bu durumda deger artis kazanci Uzerinden gelir vergisi 6demesi gerekecektir. Basit bir drnekle
aclklayacak olursak, NFT'yi eser sahibinden 10.000 TL'ye satin alan bir mukellef, 3 kisiye
15.000 TL'ye satarsa, mukellefin vergiye tabi kazanci, 15.000-10.000=5.000 TL olacaktir.

Bir Ust bashkta NFT'yi olusturan eser sahibinin veya kanuni mirascilarinin NFT'yi elden
¢tkarmasindan dogan kazancin, serbest meslek kazanci olarak degerlendirilebileceginden
bahsetmistik. Kanunun 80 inci maddesi geregince, NFT'yi olusturan eser sahipleri ve kanuni
mirasclilari disinda kalan kisiler tarafindan elden ¢ikarilmasindan dogan kazanclarin da deger
artis kazanci olarak dikkate alinmasi mumkundur.

Ote yandan NFT'nin ticari bir muameleye dayanarak ya da ticari igsletmeler tizerinden satiginin
gerceklesmesi halinde, buradaki islem Gelir Vergisi Kanununda sayilan gelir unsurlarindan
“ticari kazanglar” kapsamina girecektir. Ticari kazang ayni Kanunun 37 nci maddesinde
duzenlenmistir. Buna gore; her turlu ticari ve sinai faaliyetten dogan kazang ticari kazanctir.
Kazanci elde eden ticari isletme kurumlar vergisi mukellefi ise bu durumda, yapilan islem
kurumlar vergisinin konusuna girecektir.

Bunun gibi, NFT alim satim islemlerinin, NFT'yi olusturan eser sahipleri ve kanuni mirascilari
disinda kalan gercek kisiler tarafindan ve fakat devamlilik arz edecek sekilde gerceklestiriimesi
halinde de bu islemlerden elde edilecek kazang da Gelir Vergisi Kanunu kapsaminda ticari
kazang olarak degerlendirilecektir. Zira, NFT'lerin alim satimini yapan gercek kisi ve alim satim
faaliyetine konu varlik, benzersiz bir dijital eser niteligindeki NFT olsa da, burada
islemlerdeki devamlilik unsuru ve yani sira yapilan faaliyetin sermaye yogun bir
faaliyet olmas®? gelir unsurunu belirlemek agisindan énem arz etmektedir.

MFTs.

Multiverse pET Collaes

c. NFT Platform Sahibinin Elde Ettigi Tutarlar

NFTler, bu tirden drunlerin satisa sunuldugu pazar yerlerinde érnegin
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82 Ozturk, E.: “Ticari Kazan¢”; Vergi Raporu Dergisi, Mart 2013, sayr:162,'s. 19
(https://www.vergiraporu.com.tr/uplmage/org/2013-162-Ticari_Kazanc-Erdal_Ozturk%20.pdf) ET:26.08.2022;
“Eger faaliyette sermaye yogun olarak kullaniliyorsa ve faaliyet ticari bir organizasyonu gerektiriyorsa, faaliyet ticari
bir faaliyet olarak kabul edilecek, emek yogun olarak kullaniliyor ise faaliyet serbest meslek faaliyeti kabul
edilecektir”

83 Ege, F: “NFT (Non- Fungible Token) Nedir? Vergisel Bir Fikir Yarttme” (https://vergialgi.com/nft-non-fungible-
token-nedir-vergisel-bir-fikir-yurutme) (E.T:22.08.2022)



NFT satislarini gerceklestiren platformlar ise, satislarda bir defaya mahsus hesap aganlardan
para tahsil etmekte ve/veya her satis Uzerinden belli oranlarda komisyon kesintisi yaparak
kazang saglamaktadir. S6z konusu platformlar ticari muamelelerin ifasi amaciyla
kurulduklarindan dolayi bu platformlarin elde ettigi gelirlerin de ticari faaliyet sonucu elde
edilen ticari kazangtir.

NFT satislarini gerceklestiren platformlar, bireysel ve kurumsal alici ve saticilarina aracilik
etmekte olup platformu isleten kisinin, Gelir Vergisi Kanununun 3. maddesinde sayilan gelir
vergisi mukellefi olmasi durumunda, elde edilen kazancin ayni Kanun'un 37. maddesine gore
ticari kazang kapsaminda gelir vergisine tabi olmasi, sermaye sirketlerinin ¢atisi altinda
yapllmasi durumunda ise, elde edilen kazancin 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 1.
maddesi geregi kurum kazanci kapsaminda kurumlar vergisine tabi olmasi gerektigi
degerlendirilmektedir.

d. NFT Satisinda KDV

Katma Deger Vergisi Kanunu geregince, Turkiye'de yapilan “Ticari, sinai, ziraf faaliyet ve serbest
meslek faaliyeti cercevesinde yapilan teslim ve hizmetler” katma deger vergisine tabidir.

NFT'ler esi benzeri bulunmayan dijital varliklar oldugundan, NFT satisi, bir mal teslimi olarak
degerlendirilebilir, bu nedenle de islemin KDV'nin konusunu olusturdugu séylenebilir“. Ote
yandan tacir veya serbest meslek erbabi olmayip arizi olarak NFT yapanlarin satisinda ise KDV
dogmadig ifade edilebilir.

B. NFT'nin gayrimaddi hak olarak tanimlanmasi halinde vergisel durum

‘Gayrimaddi Hak” tanimi vergi mevzuatimizda 1 Seri Nolu Transfer Fiyatlandirmasi Genel
Tebligi'min “10.1- Gayri Maddi Haklarin Tanimi” baslkl bélumunde duzenlenmistir. Buna
gore; “Gayri maddi haklar, sinema filmleri, radyo-televizyon yayinlarinda kullanilan filmler ve
bantlar dahil olmak lizere edebi, artistik, bilimsel her nevi telif hakkinin veya her nevi patentin,
alameti farikanin, desen veya modelin, planin, gizli forml veya Uretim ydnteminin veya sinai,
ticari, bilimsel tecrtibeye dayali bilgi birikiminin kullanma imtiyazi, kullanma hakki veya satisi ile
sinai, ticari, bilimsel techizatin kullanma imtiyazi veya kullanma hakkini ifade etmektedir. Baska
bir ifadeyle, gayri maddi haklar patent, ticari marka, ticari unvan, tasarim ya da model gibi sinai
varliklarin kullanim hakki ile edebi, sanatsal eserlerin miilkiyet haklari ile ticari bilgi birikimi (know
how) ve ticari sirlar gibi fikri haklari kapsamaktadir.

84 Sener, O: "NFT satiglarinda vergisel durum”; (https://www.dunya.com/kose-yazisi/nft-satislarinda-vergisel-
durum/647278#:~text=Harcama%20y%C3%B6n%C3%BCnden%20ise%20dijital%20varl%C4%B 1k yapanlar%C4%B1
n%20sat%CA4%B1%C5%9F%C4%B1nda%20ise%20KDV%20do%CA%9Fmamaktad%C4%B1r.) E.T: 22.08.2022




NFT'lerin bu kapsamda bir gayrimaddi hak olarak tanimlanmasi halinde, vergisel durumu
genel olarak 213 sayili Vergi Usul Kanunu'nda ("VUK") duzenlenmistir. Kanun'un 269 uncu
maddesi geregince, “Iktisadi isletmelere dahil bilumum gayrimenkuller maliyet bedelleri ile
degerlenir.

Bu kanuna gére, asadida yazili kiymetler gayrimenkuller gibi degerlenir:

4. Gayrimaddi haklar.”

262. maddesi geregince; “Maliyet bedeli, bir iktisadi kiymetin iktisap edilmesi veya dederinin
arttinlmasi minasebetiyle yapilan 6demelerle bunlara miteferri bilumum giderlerin toplamini
ifade eder.”

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 6 inci maddesinde “Kurumlar vergisi(nin),
mukelleflerin bir hesap dénemi iginde elde ettikleri saff kurum kazanci Uzerinden
hesaplan(digy)... Saff kurum kazancinin tespitinde, 193 sayili Gelir Vergisi Kanununun ticarf
kazang hakkindaki huktumleri(nin) uygulan(digi)...” dizenlenmistir. Gelir Vergisi Kanunu'nun 37
inci ve devami maddelerinde de ticari kazancin tespitine iliskin htkimlere yer verilmis; 40 inci
maddede kurumlar vergisinden indirilecek giderler, 41 inci maddede ise kabul edilmeyen
giderler duzenlenmistir. Bu duzenlemeler karsisinda; bilango esasina gore safi kurum
kazancinin, isletmenin aktifinde kayith (6z sermayeye dahil) iktisadi kiymetlerin 213 sayili Vergi
Usul Kanunu'nun degerlemeye iliskin hikimlerine gére bulunan dénem sonu degerlerinden,
dénem basindaki degerlerinin gikariimasi suretiyle hesaplanmasi gerektigi agiktir. Bu
kapsamda NFT bir gayrimaddi hak olarak, VUK geregince degerlenecek ve mukellefin gelir ve
kurumlar vergisi hesaplamasinda, VUK'a gére degerleme sonucu bulunan matrahi tzerinden
vergilendirilecektir.

Bu durumda NFT, gayri maddi hak olarak kabul edilirse, kurumlarin bu faaliyetleri sonucu elde
edecekleri her nevi kazang, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 1 ve 6. maddeleri geregi ticari
kazang kaynakli kurum kazanci olarak vergiye tabi olacaktir. Ayrica yapilan muamelelerin
tamami da Katma Deger Vergisi Kanunun 1. maddesine istinaden verginin konusuna
girecektir.

NFTlerin gayri maddi hak olarak nitelendiriimesi durumunda gercek kisilerin
vergilendirilmesinde ise, gercek kisinin ticari bir organizasyon kapsaminda devamli surette
alim satim faaliyeti ile ugrasmasi halinde, bu islemler ticari kazancin konusuna girecektir.
Eserin yaraticisi ve kanuni mirasgilari harig olmak Uzere, gayri maddi hak olarak kabul edilen
NFT'nin gercek kisilerce tek seferlik satisi Gelir Vergisi Kanunu'nun 80. maddesine istinaden
diger kazanc ve irat olarak degerlendirilebilecektir. NFT'nin, eserin yaraticisi ve kanuni
mirascilar tarafindan tek seferlik satisi veya kiralanmasi ise, Gelir Vergisi Kanunu'nun 18 inci
maddesi uyarinca vergiden istisna olacaktir.

Ancak NFT'nin gayrimaddi hak olarak degerlendirildigi konusunda agik bir géris birligi veya
yasal dizenleme bulunmamaktadir.
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4. Diizenleme Yapilmasinin Gerekliligi ve Olasi Sonuclari

Yukarida agiklandigl tzere mevzuatimizda NFT'lerle ilgili vergisel bir duzenleme
bulunmamaktadir. Ancak, dijital bir varligi ifade eden NFT lerin vergilendiriimesi konusunda,
dijital olmayan benzersiz eserlerin vergilendiriimesine iliskin dizenlemelere gore hareket
edilebilir. Ancak vergide kiyas yasagl engeline takilmak mtumkdndur. Bu engeli asabilmek
adina NFT ozelindeki kanuni diizenlemelerin faydali olacagi degerlendirilmektedir. Zira,
NFT'nin hukuki niteliginden hareketle, bu konudaki kazancin, teslimin, telif hakkinin mevcut
vergi mevzuatl kapsaminda vergilendirilmesi mumkun ise de, vergilerin kanuniligi ilkesi
geregince, konuya iliskin NFT 6zelinde kanuni dizenlemelerin yapiimasi énem arz etmektedir.

Anayasa'nin “Vergi Odevi” baglikli 73 tinci maddesinde yer alan “Vergi, resim, harg ve benzeri
mall yukimldlikler kanunla konulur, dedistirilir veya kaldinhir.” hikmU uyarinca, vergi ihdasi
sadece kanun koyucu tarafindan, onun iradesi dogrultusunda ve ancak ve sadece kanun
yoluyla getirilebilir. Bu kapsamda kanunda tanimlanmayan bir konu/kazang tzerinden kiyas
yolu ile vergi alinmasi bu ilke geregince mimkin degildir. Kanun koyucunun vergiye tabi
tutmak istedigi konuyu, herkes icin gegerli ve uygulanabilir genel bir kanun hikmd ile
duzenlemesi gerekmektedir. Bu Anayasa'da dizenlenen hukuk devleti ilkesinin de bir
sonucudur.

Ancak bu noktada bu islemlerin yurt disinda, vergi avantaji olan yerlerde yapilmasini énlemek
adina da Kanun koyucunun belli hassasiyetleri gbzeterek dizenleme yapmasi, bir yandan NFT
pazarini vergilendirme imkani kazanirken, diger yandan NFT Uretici ve tuketicileri agisindan da
cazip bir tlke olarak kalmaya devam etmemizin faydali olabilecegi degerlendiriimektedir.

5. Ara Sonug

Hukukumuzda NFTlerin vergilendirilmesine iliskin agik ve ayr bir dizenleme
bulunmamaktadir. Bununla birlikte, NFT'lerin vergilendirilmesi konusunda, dijital olmayan
benzersiz eserlerin vergilendirilmesine iliskin dizenlemelere gore hareket edilebileceg;
dusunulebilir. Ancak bu durumda da vergilerin kanuniligi ve kiyas yasagl gtindeme
gelebilecektir.

Bu kapsamda konuya iliskin olarak, dinyadaki gelismelerin takip edilerek konunun
degerlendirilmesi faydali olacaktir. Zira, bu konuya iliskin yapilacak duzenlemelerde,
dunyadaki gelismelere uygun dizenlemeler yapilmasi ve dijital ortamda gelisen sektorde
yapilan islemlerin mukelleflerce vergi kolayligi olan tlkelere kaydirilmasina neden olunmamasi
icin hassas davraniimasi nem arz etmektedir.




V. NFT'LERIN ESYA HUKUKU KAPSAMINDA DEGERLENDIRILMESI

Kita Avrupasi Hukuk Sisteminin esya hukukundaki klasik ayrimi, misli mal (say1, l¢u ve tarti ile
nesnel niteliklerine gore belirlenen esya) ve gayrimisli mal (ferden tayin edilen yani mallarin
somut 6zelliklerinin 6n plana ¢iktigi mallar) ayrimi seklinde degerlendirildiginde Bitcoin,
Ethereum, Bitcoin Cash gibi bircogu misli mal olup sayiyla belirtilen ve benzerleri ile ayn
degere sahiptir. Ancak NFT'ler gayri misli mal olup ferdi olarak her biri kendi basina farkli
degere sahip olmasindan kaynakli farkli pazarlara sahiptir. Ancak NFT'lerin Ttrk-Isvicre
Medeni Kanunu anlaminda esya olarak nitelendirilip nitelendiriimeyecegi ve dolayisiyla
mulkiyet korumasindan yararlanip yararlanamayacagl meselesi oldukga tartismalidir. Bunun
sonucu olarak 6gretide farkli gérusler ortaya ¢ikmistir. Hemen belirtmek gerekir ki, yazilim
clzdanlarinin (Software-Wallets) kullanildigr esnada kripto paralarin calindigi siber saldirilarla
glnumuzde sik¢a karsilagiimaktadir. Zira, yazilim clizdaninin olumsuz yonu, 6zel anahtarinin
internet erisimi olan bir cihazda saklanmasidir. Iste, boyle bir saldir durumunda,
degistirilemeyen jeton sahiplerinin TMK m. 683/2 uyarinca bilgisayar korsanlarina karsi
onlarin iadesi icin istemde bulunup bulunamayacaklari meselesi gindeme gelmektedir. Buna
karsilik verilebilmesi igin degistirilemeyen jetonlarin ancak Medeni Kanun anlaminda birer

esya olarak kabul edilmesi halinde mtmkinduir 83

Esya kavraminin kanunda agik bir tanimi yoktur. Fakat kanunun dayandigi anlayis geregince,
esya, Uzerinde hakimiyet kurmaya elverisli, kisilik disi, sinirlari belirli maddi bir varliktir.
Nitekim, tasinir mulkiyetinin konusuna da nitelikleri itibariyle taginabilen maddt seyler ile
edinmeye elverisli olan dogal gtcler dahildir. (TMK m. 762) O hélde, hakim gorus geregince
sadece U¢ boyutlu olup madde itibariyle hakimiyete elverisli varliklar esya olarak
nitelendirilebilir. 86 Bu nedenle, kanunda bir degisiklik yapilmadigi siirece degistirilemeyen
jetonlarin Medeni Kanun anlaminda esyayla bir tutulmasi isabetli olmayacaktir.8”

Bununla birlikte, diger bir géruse gore, NFT'lerin esya olarak nitelendirilmesi mumkundur.
Zira, esya kavrami kanunda tanimlanmadigindan, buna islevsel agidan yaklasiimasi gerektigi
ileri strulmektedir. Diger bir ifadeyle, kanunda esyanin hangi ¢zellikleri tagimasi gerektigi
tanimlanmamistir. Kripto varliklarin ekonomik hayattaki, is hayattaki islevlerine bakildig
takdirde menkul bir esya olarak islev gérmesine bir engel yoktur. O halde esya kavrami
mutlak, degismez bir kavram olarak degil de ekonomik, sosyal ve yalnizca hukuki deger
yargilarindan olusmayan bir kavram olarak nitelendirilirse o vakit kripto varliklari da esya
kategorisi icinde degerlendirmesi mumkandur 88

85 Akgaal, M.: NFT (Degistirilemeyen Jeton) Sanat Eserlerinin Miras Yoluyla Gegmesi, 2022, s. 376.
ET:15.08.2022 (http://tbbdergisi.barobirlik.org.tr/m2022-159-2043).

86 Akgaal, M.: NFT (Degistirilemeyen Jeton) Sanat Eserlerinin Miras Yoluyla Gegmesi, s. 377.

87 Boyle bir degisiklige misal Alman Hukuku'ndan gosterilebilir. Haziran 2021'de yirurltge giren Elektronik
Kiymetli Evrak Kanunu'nda, elektronik kiymetli evrakin (ve sartlarin varligi halinde kripto kiymetli evrakin) BGB § 90
anlaminda esya sayilacag agikga ongorilmektedir (§ 2 Abs. 3 eWpG). Bkz. BGBI. 2021, 1423.

88 Gaglayan Aksoy, P:, Kripto Varliklar Calistay, 2021, 5. 199., ET: 15.08.2022

(https://sbfdergi.ankara.edu.tr/dergi/kitap/2022/kripto-varliklar-baski.pdf).



Kanaatimizce, blok zinciri sayesinde, ilgili hak sahibine degistirilemeyen jetonlarin munhasiran
hakimiyet sagladigl hususu dogrudur. Ancak, ikinci goristn kabull mevcut Medeni
kanunumuzdaki “esya” kavraminin maddilik (cismanilik) unsuru icermesi nedeniyle mumkun
gorinmemektedir. Dolayisiyla, jetonlarin Medeni Kanun anlaminda esya olmadigini belirmek,
kanunda aksi yonde bir diizenleme yapilmadigi stirece, daha uygundur.8? Ayrica, sistem
katihmcilar, irade 6zglrlGgu sayesinde degistirilemeyen jetonlara iliskin hukuki duzenini kendi
aralarinda kararlastirabilirler. Ancak, boyle bir dizenlemenin sistem katilimcisi olmayan
Uguncu kisileri kapsayacak sekilde genisletilmesi irade 6zerkliginden hareketle
gerceklestirilemez; bunun igin kanun koyucunun dizenleme yapmasina ihtiyag vardir. Boyle
bir dizenleme ise henliz mevcut degildir.

1. Miilkiyet Hakla

Turk-Isvigre hukukunda kural olarak sadece esya, mlkiyet hakkinin konusunu teskil eder iken;
kanun koyucunun belirli nitelikleri olan haklara da esya niteligini vermesi ve Uzerlerinde
mulkiyet kurulabilecegini dngérmesi mimkindur. Ancak, kanun koyucu tarafindan ne
Medeni Kanun'un tasinir mulkiyetini duzenleyen 762. maddesinde ne de Sermaye Piyasasi
Kanunu'nda kripto varliklar tzerindeki haklarin mulkiyet hakkina konu olabileceg;
dizenlenmis durumdadir.%©

O halde, kripto varliklarin hukuki niteligi bakimindan sonradan yasanilan gelismeler nedeniyle
dogmus acik bir ikincil bosluk oldugundan ve buradaki kural eksikligini karsitindan sonug
ctkarmay! gerektiren bir nitelikli susmadan ziyade, kiyasa elverisli bir yasa boslugu olarak
degerlendirmek gerektiginden soz edilebilir. Zira, kripto varliklar blokzinciri Gzerinde kayitl
olup, 6zel anahtarlar sayesinde Uzerlerinde hakimiyet kurulabilir, transfer edilebilir
yapidadirlar. Anayasa ile glivence altina alinmig olan mlkiyet hakki, yalniz esya hukuku
anlamindaki mallar degil, ekonomik bir degeri olan tim malvarligr haklarini l<apsamal<tad|r.91
Nitekim, 2015 yilinda Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 13. maddesinin 4. fikrasi htikminin
kismen iptaline iliskin kararinda Anayasa Mahkemesi, cismani birer varliklari bulunmadig
halde, kaydi sermaye piyasasi araglarinin da mulkiyet hakki kapsaminda yer aldigini agikga
hikme baglamistir.

Dolayisiyla salt bir referans deger ifade eden kripto varliklarin taginir mal olduklarinin kabuld
icin, kanuni bir duzenleme yapilana kadar kiyas yoluyla bosluk doldurma yontemiyle bunlara
mulkiyet hakkina iliskin hiktimlerin uygulanmasi gerektigi kabul edilebilir 2 Miilkiyet hakkina
iliskin hukimler uygulanabilecekse, sermaye piyasalarinda alim satima konu edilmeleri,
saklanmalari, Uzerlerinde sinirli ayni haklarin tesis edilmesi de mimkin olabilecek demektir.

89Akgaal, NFT (Degistirilemeyen Jeton) Sanat Eserlerinin Miras Yoluyla Gegmesi, s. 377.
20 Toremis H. E.: Kripto Varliklar ve Sermaye Piyasasinda Diizenleme Ihtiyaci, 2021, s. 165. ET: 16.08.2022
(https://sbfdergi.ankara.edu.tr/dergi/kitap/2022/kripto-varliklar-baski.pdf).
1 Toremis H. E.: Kripto Varliklar ve Sermaye Piyasasinda Dizenleme Ihtiyaci, s. 165.
2 Toremis H. .. Kripto Varliklar ve Sermaye Piyasasinda Diizenleme Ihtiyaci, s. 165.




2. Zilyetlik

Kripto varliklarin devredilmesinde, zilyetligin devri bakimindan bazi sorunlar ortaya gikmakta,
kripto varliklar Uzerinde zilyetlige iliskin korumalarin uygulanip uygulanmayacagi énem
tasimaktadir. Fakat zilyetlikte geleneksel olarak fiziksel hakimiyet kavramina dayandigindan esya
kavraminda yasadigimiz benzer bir zorlukla karsilasilmaktadir.%3

Sayet kabul edilmesi halinde kripto varliklar Gzerinde bir mutlak hak kurulmasi mimkan
degildir, zira esya olarak kabul edilmemektedir. Kripto varliklar tizerinde ayni hak kurulamiyor,
fikri malkiyet haklarinin konusunu olusturamiyor ve kisilik hakki degil ise, 0 zaman acaba nispi
hak olabilir mi? Bu da yine Kita Avrupasi Ulkelerinde savunulan bir goris; “Bir kisi, bir Bitcoin
yazilmini érnegin indirip bir Bitcoin adresi olusturdugunda ve diger blokzinciri dugtimleriyle
iletisime gectiginde, aslinda zaten mevcut olan bir s6zlesmeye katilmak yéntnde bir irade
aciklamis oluyor. Dolayistyla blokzincirine katilarak buradaki kurallar benimseyen ve ona gére
hareket eden kisiler, aslinda diger blokzinciri katilimcilarina yoneltebilecekleri bir alacak hakkina,
bir nispi hakka sahip oluyorlar” seklindedir.?4 Ancak, bu hususta genel gecer kabul edilen bir
gorus oldugunu sdylemek ve bu yolla bir koruma saglanabilmesi mimkin gozikmemektedir.

3. NFT'lerde Telif

Telif hakki soyut bir niteligi haiz olup telif ile koruma altina alinan, fikrin yarattig maddi olmayan
varliklardir. Telif haklari somutlastigi maddeden ayri ve bagimsiz bir hukuki degere sahip olup
ayrica tek baslarina birer varlik olustururlar. Ancak bir telif hakkindan bahsedilebilmesi igin fikri
rtnln Fikir ve Sanat Eserleri Kanunu (FSEK) uyarinca “eser” kapsamina girmesi gerekmektedir.
5846 sayili FSEK' nun 1/B-a maddesinde “eser” kavrami “Sahibinin hususiyetini tasiyan ve ilim ve
edebiyat, musiki, glizel sanatlar veya sinema eserleri olarak sayilan her nevi fikir ve sanat
mahsulleri” seklinde tanimlamustir. Eser ayrica sahibinin hususiyetini tagimalidir. Sanatginin esere
katmis oldugu hususiyet hukuken “Telif Hakki” kapsaminda korunmaktadir.

Telif haklarinin hukuken eserden bagimsiz bir varlik olarak kabul edilmesinin sonucu olarak
sanat eserinin mulkiyetinin devri telif hakkinin da devri anlami tasimamaktadir. Telif hakkinin
devri iin ayrica “Telif Hakki Devri Sozlesmesi” yapilmalidir. Bu sézlesme yazili sekle tabi bir
sozlesme cesidi olup gecerli olabilmesi igin belli 6zellikleri tasimasi gerekmektedir. Ayni durum
bir sanat eserinin NFT haline getirilmis versiyonu i¢in de gecerlidir. Sanatgl, sanat eserini token
haline getirerek NFT Uzerinde telif hakkina sahip olabilir. Sanatginin sanat eseri Uzerinde sahip
oldugu “Manevi Haklar” hukuka ve satisa konu olamazken mali haklar satisa ve dolayisiyla
hukuka konu olabilirler. Bu bakimdan satisa konu olacak haklar, sozlesmede teker teker
belirtilmelidir. Sanatgi bir eseri satarken lisans verebilir ya da telif hakkini devredebilir. iste bu
noktada sozlesme siki sekil sartlarina tabii olmaktadir. S6zlesmede hicbir hikim verilmemis ise
lisans verildigi ve telif hakkinin devredilmedigi kabul edilmelidir.

93 aglayan Aksoy, P., Medeni Hukuk Acisindan Kripto Varliklar, 2021, s. 200, ET: 18.08.2022
(https://sbfdergi.ankara.edu.tr/dergi/kitap/2022/kripto-varliklar-baski.pdf).
9“Caglayan Aksoy, P:, Medeni Hukuk Agisindan Kripto Varliklar, s. 200.



Tamamen dijital ortamda olusturulan NFT'lerin denetlenmesi pratik agidan pek mumkin
olmadigindan bir sanat eserinin telif hakkinin ihlal edilmesi konusu siklikla gindeme
gelmektedir. S6z konusu NFT'lerin satin alinmasi ile aliciya NFT'nin mulkiyet hakkr gectigi
kabul edilse bile Gzerine islenen eserin telif hakki yukarida belirtildigi Gzere gegmemektedir.

NFT her bir satisindan pay alinimini saglayan “Akilli Sézlesme” ile devredilebilir. Boylece NFT
olusturan kisi, NFT'nin satimini takip edebilir ve NFT igin kullanilacak blokzincirinin
kullanimindan pay alabilir. Bu durum NFT' ler Gzerinde bir nevi kripto bandrol gorevi
tasimaktadir.

NFTler blok zincirlerinde izlenerek maliklerine telif hakkindan ayri bir sahiplik baglami saglasa
da NFT yapisi geregi kendi sahibine bazi sinirlamalar getirmektedir. Ornegin NFT tzerine
islenen verinin gérundrltgl herkese agik olup NFT linki, NFT sahibi tarafindan kapatilamaz.
Isteyen herkes NFT olusturabileceginden ictincti bir sahsa ait eserin bir NFT Gzerine islenerek
satilmasi durumunda da yine telif hakki ihlali s6z konusu olmaktadir.

TUum bunlara ragmen NFT'lerin degistirilemez yapisi dikkate alindiginda eser sahipligi
konusunda ciddi bir ispat aracr oldugu sdylenebilir. Tirk Hukukunda NFT'ler konusunda
ayrintil dizenleme bulunmasa da eser sahipliginin mevcut yasal dizenlemeler ile de
korunabildigi soylenebilir.

Hukukun genel kavramlarindan olan telif hakki NFT sanat eserlerine uyarlanabilse de
bahsedilen telif hakki ihlalleri icin kisitlayici/engelleyici duzenlemeler getirilmesi gibi kimulatif
bir yaklasim sergilenmedigi icin s6z konusu problemlerin nasil ¢oztlecegi muallakta
kalmaktadir. Her ne kadar NFT'ler ekonomi duinyasina giris yapmis olsa da beraberinde
getirecegi bir kisim hukuksal problemler ile birlikte global hukuk sistemlerinde yeni
duzenlemelere yol agacagl agiktir.

Ornek vermek gerekirse bir sanat eserinin NFT olarak tretilmesi ve satilmasi halinde dikkat
ceken hususlar;

(1) Telif hakki ayrica devredilmemisse, tasarimcida kalmaya devam etmektedir.

(2) Satis karsiliginda bedel, deme araci kullanimi yasak olan kripto varlik ile yapilmaktadir.
(T.C. Merkez Bankasi'nin yayimlamis oldugu yonetmelik uyarinca Turkiye'de gerceklestirilen
ddemelerde kripto paralar dogrudan ve dolayli olarak kullanilamamaktadir.)

(3) Elde edilen gelirin vergilendirilmesi hususu ortaya gikmaktadir.

(4) NFT'lerin yapiminda gln gectikge cok fazla kisi dahil olmakta ve musterek eser sahipligi
s6z konusu olabilmektedir.




4. Birlesik Krallikk Mahkemesi Kararina Kisa Bir Bakis

Degistirilemez dijital varlik olarak da tanimlanan NFT'lerin, son yillarda ortaya ¢ikan en
popdler dijital varliklardan biri oldugu soylenebilir. Cok sayida sanatgi, koleksiyoncu veya
yatinmcinin disinda NFT'ler oyun sektorl de basta olmak tzere NFTlerin hizli gelisimi ve
yayginlasmasi dunya ¢apinda buyuk bir pazarin olusmasina yol agmis beraberinde birtakim
uyusmazliklarin ortaya ¢ikmasi da kaginilmaz hale gelmistir. Nitekim halihazirda
regulasyonlarin, NFT'leri cevreleyen bircok &nemli yasal sorunu ele almakta yeterli olmadigini,
dogasi geregi hukuk sistemlerinin bu hizli gelisimleri simdilik izledigini belirtebiliriz. Her ne
kadar NFT'lere dair kapsayici regulasyonlar bulunmasa da uygulamada NFT'lere iliskin mevcut
uyusmazliklar karsisinda verilen kararlar yol gosterici niteliktedir.

Bunun bir 6rnegi NFT'yi ‘mulkiyete konu esya” olarak tanimlayarak esya hukukuna tabi tutan
Birlesik Krallik Yiksek Mahkeme kararidir. (Karar) Davaci Women in Blockchain Talks'un
kurucusu olan Lavinia Osbourne, Boss Beauties'ten satin aldigr iki NFT'nin dijital ctizdanindan
calindigini iddia ederek, NFT pazar yerlerinden OpenSea'ye bir dava agmistir. Davaci taraf,
NFT'sinin nasil calindigini belirtmemis olsa da ¢alindigr iddia olunan NFT'lerin OpenSea
platformunda iki anonim hesapta bulundugu tespit edilmistir.

Hukuk sistemlerinde genel olarak kendisine ait oldugu iddia olunan bir hakki dava sonunda
elde edebilmek ve daha sonra satisa konu olmamasi agisindan ihtiyati tedbir talebinde
bulunmasi gerekir. Nitekim davaci taraf, NFT'sini geri alabilmek i¢cin mahkemeden ihtiyati
tedbir talebinde bulunmustur. Mahkeme, NFT'lerin “esya” olduguna ve satis platformu olan
OpenSea'nin anonim hesaplarinin dondurulmasina karar vermis, ilgili platform da mahkeme
kararina uyarak bunyesindeki ilgili iki anonim hesabr dondurmustur. Adeta uyusmazhga konu
olmus bir taginmaz ya da bir otomobil satisinin devrine iliskin tedbir konulmasi gibi NFT'lerin
satisina iliskin olarak mahkemece tedbir karari verilmis ve ilgili taraf¢ca uygulanmistir.

Bu durum NFTler agisindan dénim noktasi olarak degerlendirilebilir. Her ne kadar karar
cesitli elestirilere ugramis olsa da NFT'lerin hukuki stattstine dair Birlesik Krallik'ta verilen ilk
mahkeme karari olmasi sebebiyle 6nem tasimaktadir. Bu ¢ercevede, yakin gelecekte NFT'lerin
hukuki statustne yonelik regulasyonlar etkileyecegini soylenebilir. ABD milli gelirler dairesi
(IRS) NFT'leri, diger dijital varliklarla birlikte vergisel sebeplerden oturl “esya” olarak
degerlendirmektedir. Birlesik Krallik mahkemesinin NFT ve kripto varliklara iliskin
degerlendirmesi ile ABD gelirler idaresinin bu bakisinin dnimuzdeki regulatif duizenlemelere
Isik tutacagini ve benzer yonde olacagini belirtebiliriz.



5. Sonuc¢

NFT hususunda Turk Hukukunda herhangi bir spesifik dizenleme bulunmamaktadir.
Blokzinciri teknolojisinin kullanim alani arttikga yasal duzenlemeler ve karmasiklik artacak ve
sonradan uyum zorlasabilecektir. Bu sebeple blockchain teknolojisi hukuk sistemimize
alinmali ve gelisen teknoloji ile paralel sekilde gerekli regilatif dizenlemeler yapilmalidir.

NFTlerin degistirilemez yapisi dikkate alindiginda eser sahipligi konusunda ciddi bir ispat arac
oldugu soylenebilir. Turk Hukukunda NFT'ler konusunda ayrintili dizenleme bulunmasa da
eser sahipliginin mevcut yasal dizenlemeler ile de korunabildigini belirtmek isteriz.

Mevcut sistemde NFT 6demelerinin kripto para ile ilerledigi dikkate alinirsa Turkiye'de kripto
para ile NFT alim satim islemlerinin gerceklestiriimesi hukuka uygun olmayacaktir. Bu
bakimdan Odemelerde Kripto Varliklarin Kullanilmamasina Dair Yonetmelik ile getirilen
yasagin ilerleyen zamanda kaldinlmasi dustndlebilir. Teknik olarak yasaga ragmen uluslararasi
platformlardan yararlanilarak NFT yaratiimasi ve alim-satim islemlerine konu edilebilmesi ise
mumkinddr.




V. NFT'LERIN FiKRi MULKIYET HUKUKU KAPSAMINDA
DEGERLENDIRILMESI

Gunumduzde dijital sanat oldukga populerdir. 2015'ten itibaren hayatimizda olan Non-
fungible token'lar da (NFT) dijital sanata, sanatgilara ve koleksiyonerlere sunduklarr avantajlar
ile 6n plana gikmaktadir. Dunyanin gesitli yerlerinden bir¢ok tnlt markanin ve ismin NFT
projelerine katildigina®® ya da NFT'lerin rekor fiyatlara satildigina dair haberler
yayinlanmaktadir.®6 NFT pazari giin gectikce daha da genisletmekte olup blok zincirde her
hafta 10 ila 20 milyon dolar degerinde NFT satilmaktadir.?? Pay ve Sektor Egilimleri Analiz
Raporu'na gére 2028 yilina kadar global NFT pazar blyuklGgtnun 97.6 milyar dolara ulasmasi
beklenmektedir.98

NFTye konu varliklarin genellikle resim, ¢izim, video, film ve muzik gibi sanat eserlerinden
olusmaktadir. NFT'ler, sanatgilarin eserlerini herkesge erisilebilir bir dijital deftere kaydederek
telif haklarini korumasi, kolayca ve bizzat calismalarini paraya cevirmeleri; koleksiyonerlere ise
aldiklart eserlerin orijinalligini dogrulama konusunda glivence vermesi bakimindan dijital
sanatta dnemli bir rol oynamaktadir. Bu gelismeler 1siginda,

NFT'lerin fikri mulkiyet hukuku bakimindan incelenmesi

gerekmektedir. '- o
¢ (1

Galismamizin bu kisminda fikri mulkiyet hukuku @ _ e
kapsamindaki incelemelerimize temel tegkil :

etmek Uzere, oncelikle NFTlerin
olusturulmasindan ve satisindan bahsedilecek
olup; sonrasinda NFT'lerin eser vasfi, eser sahibi
ile NFT saticisinin telif haklari, NFT'lere iliskin
mali haklarin devri, eser sahibinin telif haklarina

iliskin muhtemel uyusmazliklar ve bu

uyusmazliklara getirilen ¢ozim onerileri incelenecektir.

95 Gautam, V., 10 Big Brands That Have Dipped Their Toes Into The NFT World, India Times, 02.02.2022,
https://www.indiatimes.com/worth/investment/brands-that-have-entered-nft-world-560907.html, E.T:18.09.2022.;
Salmi, N., 13 Celebrities Who Have Joined the NFT Crypto Art Craze, L'officiel, 07.29.2022,
https://www.lofficielusa.com/pop-culture/celebrities-on-the-crypto-art-craze, ET (ET): 18.09.2022.

%6 Ornegin Pak'in “Merge” isimli eseri gectigimiz yil 91,8 milyon Dolara; Beeple'in “Everydays: The First 5000
Days'isimli eseri ise $69.3 milyon Dolara satilmistr. Bkz. Fintech Istanbul, NFTlerin Hukuki Agidan
Degerlendirilmesi, 15.06.2022, https://fintechistanbul.org/2022/06/15/nftlerin-hukuki-acidan-degerlendiriimesi/,
ET:18.09.2022.

97 Wise, J., Nft Statistics 2022: Market Size, Growth, Sales & Trends, https://earthweb.com/nft-statistics/, ET (ET):
18.09.2022.

98 Research and Markets, Global Non-fungible Token Market Size, Share & Industry Trends Analysis Report By
Type, By End Use, By Application, By Regional Outlook and Forecast, 2022 - 2028, Mayis 2022, ET:18.09.2022.



1. Non Fungible Token (NFT) Olusturulmasi ve
Satisi

NFT'ler iki kisimdan olusmaktadir: dijital varlik (asset) ve
NFT'nin icine godmulu kod (token). NFT'ye konu dijital
varliklar, fikri veya sinai bir trtn olabilecegi gibi bu
nitelikte olmayan herhangi bir varlik da olabilir. Bu
kapsamda, raporun ilk kisimlarinda da ayrintili olarak
belirtildigi tzere, metinlerin, PNG veya GIF resimlerinin,
fotograflarin, muziklerin, video ve ses kliplerinin, oyun
ici 6gelerin, kaynak kodlarinin veya tweetlerin kisaca
dijital formda olan ya da bu forma doénusturulebilen
tim varliklarin NFT'sinin Gretilmesi mimkunddar.

Token ise NFTYyi essiz kilan bilesendir. Token,

blokzincire kayitli bir dizi koddan meydana gelmekte
olup igine gdmulu olan varligl tanimlamaktadir. Teknik
agidan incelendiginde, NFT varligin kendisi olmayip, Token ID ve sozlesme adresi
kombinasyonundan olusan 6zgun bir meta veri dosyasidir. Meta veri dosyasindan NFT'nin
adina, aciklamasina ve olusturan kisinin énemli gordugt diger ayrintilara ulasilabilir.2? Token
ID, NFT'ye bir kimlik numarasi saglarken, sézlesme adresi ise blokzincir tzerinden NFT'nin
dunyanin her yerinden géruntilenebilmesine olanak tanir. Belirli bir token ID ve sdzlesme
adresi kombinasyonuyla dinyada yalnizca bir NFT olmasi, NFT'yi benzersiz kilar, Bu durum
belirli bir NFT'nin yerine bir baskasinin ikame edilmesini engellemekte ve ayirt edilmesine
imkan saglamaktadir.

NFTyi Ureten ve sahip olan kisilerin listesine blok zincirine kaydedilen sézlesme adresi
sayesinde ulasmak mimkindur. NFT'nin birebir benzerini Gretmek ve kopyalamak mumkiin
olmadigi icin, NFT adeta bir orijinallik sertifikas! islevi gdrmektedir.199 Blok zincirin
degistirilemez yapisi, zincirdeki kayitlarin daha sonra silinmesini ya da bu kayitlarda degisiklik
veya dlzenleme yapilmasini engellemektedir. NFT'ler bu ozellikleri ile alici ve saticilara seffaf
ve guvenli sekilde hukuki islem yapma imkani sunmaktadir.

NFT yaratma islemi (minting) NFT'nin Uretilerek blok zincirine kaydedilmesini ifade
etmektedir. Dijital bir varligin blok zincire kaydedilmesi ya da bir kripto varlik ile
iliskilendirilmesinde, ilgili varligin depolanmasi bakimindan farkli yéntemler
uygulanabilmektedir. Bir fikri Grintn NFT'si Uretilirken tercih edilen yontem, eser sahibinin
telif haklarini etkilemesi bakimindan énem arz etmektedir.

99 Guadamuz, A, Non-fungible Tokens (NFTs) and Copyright, WIPO Magazine, Aralik 2021,
https://www.wipo.int/wipo_magazine/en/2021/04/article_0007.html, ET: 18.09.2022.

100 Ante, L., The Non-Fungible Token (NFT) Market and Its Relationship with Bitcoin and Ethereum, FinTech,
2022,1(3), sf. 216, https://www.mdpi.com/2674-1032/1/3/17/htm, E.T: 18.09.2022.
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Dolayisiyla bu baslik hakkinda bir
varligin blok zincirine depolanma
yontemleri hakkinda kisaca bilgi
verilecektir.

- Depolama yontemlerinden ilki,

akilli sézlesme igerisine entegre

edilebilecek kuguk boyutlu

kodlardan olusan iceriklerin

dogrudan blokzincire

kaydedilmesidir. Ornegin kiguk ve
basit 24*24 piksellik goruntllerden

olusan Cryptopunks
koleksiyonundaki NFTler verilerin blokzincire buttin olarak kaydedilmesiyle
olusturulmustur.11 Ancak bu yéntemle NFT tiretmek yaygin degildir.

- Video, ses, muzik gibi buyuk boyutlu igeriklerin blok zincire kaydedilmesi teknik agidan zor
ve malivetlidir.192 Dolayisiyla bu icerikler énce dagitik ve esler arasi (P2P) yapiya sahip Inter
Planetery File System (IPFS) veya Arweave gibi ortamlarda daha kiguk pargalara ayriimakta,
akabinde bu ortamlara yiklendigi belirtilen kanitlar ag Uzerinde yer alan farkli birimlere
aktarilmaktadir. Farkh birimlerdeki parcalarin tanimlanmasi icin her birime kimlik numarasi
islevinde hash degeri atanmaktadir. Bu birimlere kaydedilen igerikler zerinde yapilan her bir

degisiklik, hash kodunun da degismesine neden olmaktadir.193

- Depolama isleminde, her zaman NFT'ye konu varligin kendisini ya da bir kismini temsil
eden kodun blok zincire kaydedilmesi zorunlu degildir. Bu yontemde blok zincir disindaki bir
sunucuda depolanan varlikla baglantili bir hash, blok zincirdeki NFT igerisine
kaydedilmektedir. Diger bir ifade ile varligi isaret eden koda baglanti verilerek, varligin
kendisinin degil konumun blok zincire kaydedilmesiyle de NFT'sinin olusturulmasi
mimkdndur. Bu durumda blok zincir Gzerindeki islemler yalnizca hash degeri ile
gerceklestirilecektir. 1% Ornegin bir ressamin sayfasinda yayinladigi eserin blok zincirine
aktarilarak NFT'sini olusturmak yerine, eserin URL adresine baglanti verilemesi bu metoda
ornek olarak gosterilebilir.

101 Haldanes, NFT Ownership and Intellectual Property: What Are Your Rights, Nisan 2022,

https://www.haldanes.com/nft-ownership-and-intellectual-property-what-do-you-own/#_ftnref2, ET: 18.09.2022.
102 Ornegin Ethereum blok zincirinde 1 KB veri depolamanin Nisan 2022 ayindaki yaklagik maliyeti 2,15 ABD
dolandir. Bu nedenle, ilgili diger tcretleri hesaba katmadan TMB PNG dosyasini Ethereum blok zincirinde
depolamak yaklasik 2,201 ABD dolarina mal olacaktir.

103 Altinok, A, Gayri Misli Kripto Varliklara (NFT- Non-Fungible Tokens) iliskin Telif Hakki Sorunlar, Ttrkiye
Barolar Birligi Dergisi, 161. Say1, 2022, sf.256-258, http://tbbdergisi.barobirlik.org.tr/m2022-161-2066, ET:
18.09.2022.

104 Gugluttrk, O., NFTlerin Olusturulmasi ve Transferinin Eser Sahibinin Mali Haklariyla iliskisi, 25 Mart 2022,
https://nasamer.ku.edu.tr/nftlerin-olusturulmasi-ve-transferinin-eser-sahibinin-mali-haklariyla-iliskisi/,
ET:18.09.2022.



2. NFT'lerin Fikri Mulkiyet Hukuku Esaslari Cercevesinde Hukuki Niteligi

NFT Uretilmesi iin her zaman bir fikri Urtine ihtiyag yoktur. NFT streglerinde orijinal bir sanat
eserine, veri kombinasyonu olusturmak igin ilk asamada ihtiya¢ duyulmaktadir. Bununla
birlikte, NFT'ler sanat eserinin kopyalanmasini engelleyerek onun essiz kalmasini saglama5|,1°5
eserin orijinalligini kolaylikla ispatlanmasi, aracilara ihtiyag duymaksizin eser sahibinin
dogrudan aliciya Urlin satmasina imkan tanimasi ve telif haklarinin korunmasi bakimindan,
son zamanlarda giderek daha fazla fikri Grint dayanak aldigini séylemek mumkunddar.
NFTlerin daha fazla sanat eserini konu almasi, NFTleri telif haklar perspektifinden incelemeyi

gerektirmektedir,106

A. NFT'lerin Eser Vasfi

Turk hukukunda eser niteligini haiz varliklar 5846 sayili Fikir ve Sanat Eserleri Kanunu (FSEK) ile
korunmaktadir. FSEK m. 1B (a) uyarinca eser, “Sahibinin hususiyetini tasiyan ve ilim ve edebiyat,

musiki, gizel sanatlar veya sinema eserleri olarak sayilan her nevi fikir ve sanat mahsulleri” olarak
tanimlanmistir. FSEK uyarinca bir eserden bahsedilmek igin s6z konusu varligin;

» sahibinin hususiyetini yani ¢zelligini tagimasi,
- tasarrufa elverisli ve Ugtncu kisilerce algilanabilir nitelikte olmasi ve
- eserin FSEK'te sayilan eser turlerinden birinin kapsaminda olmasi gerekmektedir.

Yargitay Hukuk Genel Kurulu konuya iliskin bir kararinda'97 “

. bir fikri Grtintin eser olarak
kabul edilmesi igin, FSEK m.1/1'de sayilan eserler iginde yer almasi (objektif kosul) ve sahibinin
hususiyetini tasimasi, baska bir anlatimda ‘6zgtin olma’, ‘yaratici 6zellik’ tasimasina (stibjektif
kosul)...” ifadesiyle FSEK kapsamindaki bu unsurlari objektif ve stbjektif kosul olarak ikiye

ayirmistir.
a. Sahibinin Hususiyetini Tasimasi

NFT'lerin FSEK kapsaminda korunan bir eser sayilmasi igin sahibinin hususiyetini tagimasi
gerekmektedir. Eseri meydana getiren kisi, eser sahibi olarak adlandirilir. Sahibinin 6zelliklerini
tasimasi ile ifade edilmek istenen, eser sahibinin zekasi ve hineri ile ortaya gikariimis, sahsi
nitelikte ve diger eserlerden ayirt edilebilen biricik bir Grtin olmasidir.108 Dolayisiyla zihinsel
gabanin Urlnl olmayan ve eser sahibinin 6zgunlugu tagimayan fikri Urlnler eser olarak
nitelendirilemeyecektir. Bu bilgiler 1siginda, NFT sanatgisi hiinerini ortaya gikarmamis ve sahsi
nitelikte bir Grtin olusturmamigsa NFT'nin eser niteligine kavusmasi mumkin olmayacaktir.

105 Tekeli'oglu, N., Esya Kavramini Yeni'den Dustinmek: Nft'leri'n Esya Ni'teli'gi" Ve Esya Hukuku Bakimindan
Gelecegi” Uzerine Bi Inceleme, Selcuk Uni'versi‘tesi Hukuk Fakiltesi” Dergi'si’, C. 30; S.3; 2022, sf.1308.

106 5, onuda ayrica bkz. P. Caglayan Aksoy ve Z. Ozkan Uner, "NFTs and copyright: challenges and
opportunities’, Journal of Intellectual Property Law & Practice, Published: 21 June 2021.

107 Yargitay HGK, E.2003/4-260, K.2003/271, www.kazanci.com, ET: 18.09.2022.

108 Suluk, C./Karasu, R./ Nal, T., Fikri Mlkiyet Hukuku, Seckin, Ankara, 2017, s. 62.



b. Tasarrufa Elverisli ve Uciincii Kisilerce Algilanabilir Nitelikte Olmasi

FSEK kapsaminda bir varligin eser olarak korunmasi, varligin somutlasarak maddi bir varlik
halini almasina baglidir. Eser, maddi bir varligi bulundugunda tasarrufa elverisli hale
gelmektedir. Ornegin bir sarki dinlenebilmekte, bir tablo veya resim estetik bir gérunti
saglamaktadir. Ancak heniz kisinin distince dinyasinda bulunan somutlasmamis bir fikir
FSEK kapsaminda eser olarak korunmamaktadir.19? Diger taraftan Uguncd kisilerin
algilayabilecegi nitelikte oldugu surece, eserin FSEK kapsaminda olmasi igin esya Uzerinde
somutlasmasina ya da tamamlanmis olmasina gerek yoktur.11% Bu bakimdan NFT'erin
tasarrufa elverisli ve Gglincu ki'silerce algilanabilir nitelikte oldugu kabul edilmelidir.

c. FSEK Kapsaminda Belirtilen Eser Tiirlerinden Birine Dahil Olmasi

FSEK'te yer alan eser turleri bakimindan sinirli sayr ilkesi (numerus clausus) gegerlidir.‘" Eser
tirleri FSEK'te ilim ve edebiyat eserleri, musiki eserleri, glizel sanat eserleri ve sinema eserleri
olarak siralanmistir. Bunlara ek olarak FSEK m.6'da isleme ve derlemeler de ayri bir baslik
altinda eser turd olarak yer almaktadir.

NFTler bu eser tirlerinden birinin kapsamina girdigi ve diger iki kosulu da sagladigi takdirde
eser olarak kabul edilebilecektir. Bu durumda NFT'ler FSEK'te 6ngorulen eser korumasindan
yararlanabilecektir. Ancak doktrinde NFT'nin belirteg niteliginde bir kod oldugu middetge

eser olmadigini kabul eden bir gériis bulunmaktadir. 112

B. NFT'lere iliskin Telif Haklari
a. Eser Sahibinin Telif Haklar

Eser sahipleri, eserlerinin FSEK kapsamindaki korumadan yararlanmasi sonucunda bazi
haklara sahip olmaktadir. Bu haklar umuma sunma hakki, adin belirtiimesi hakki, eserde
degisiklik yapilmasini 6nleme hakki, teshir hakki, tahrip etmeyi &nleme hakki seklinde manevi
haklar olabilecegi gibi; isleme hakki, cogaltma hakki, yayma hakki, temsil hakki, yayin ile
umuma iletim hakki seklinde mali haklar da olabilir. Eser sahibinin manevi ve maddi haklarin
yani sira ayrica pay hakki, takip hakki, cayma hakki ve vazgegme gibi haklari da bulunmaktadir.

Esere iliskin manevi haklar, eser sahibinin kisiligine bagli haklar olarak kabul edildigi igin
devredilemez, fakat Uglncu kisilere bu haklari kullanma yetkisi verilebilir. 13 Mali haklar ise

Uguncd kisiler tarafindan basit veya tam lisansla kullanilabilecegi gibi, bu haklarin tgtnci

kisilere devredilmesi de mumkindur. 114

109 Karahan, S./ Suluk, C./ Sarag, T. v.d., Fikri Mulkiyet Hukukunun Esaslari, Seckin Yayinevi, Ankara, 2015, Gézden
Gegirilmis 4. Baski, s. 2.

110 Karahan / Suluk / Sarag v.d., s. 48

i Suluk/Karasu/ Nal, s. 43

N2 Altinok, sf. 261.

13 Tekinalp, U., Fikri Mulkiyet Hukuku, 5. Baski, Istanbul, 2012, sf. 164

"4Ate§, M., Sahi'bi Olen Fiki Ve Sanat Eseri’ Uzerindeki Mali Haklarin Mi'rascilara intikali’, Ticaret ve Fikri
Mdlkiyet Hukuku Dergisi 6, 2020, sf.56-57, https://dergipark.org.tr/tr/download/article-file/120854, ET:18.09.2022.



NFT'lerin Uretilmesi ve NFT ile gerceklestirilen islemler dikkate alindiginda, bunlarin genellikle
esere iliskin mali haklara sahip olmayi gerektirdigi dikkat cekmektedir. Dolayisiyla bu baglk
altinda yalnizca mali haklari bakimindan bir inceleme yapilarak eser sahibinin manevi haklarina
deginilmeyecektir.

NFT'nin mali haklarla iliskisi, NFT'nin icine kodla gdmalu olan varlik dolayisiyladir. FSEK
kapsaminda eser korumasi devam eden bir eserin NFT'sini olusturmak ve NFT ile birtakim
islemler gerceklestirmek icin FSEK m.20 ve m.25 arasinda duzenlenen mali haklara sahip olmak
gerekir. Telif hakkiyla korunmayan varliklarin veya koruma stiresil13
NFT'sinin Uretilmesi igin bu haklara sahip olma kosulu aranmamaktadir.

sona eren eserlerin

Mali haklari kullanma yetkisi, FSEK m.18'de minhasiran eser sahibine verilmistir. Bu baglamda,
ornegin bir eserin NFT'sinin Uretilmesinden pazar yerlerinde sergilenmesine ya da NFT'sinin
kiralanmasindan satisina kadar eser tzerinde gerceklestirilecek cesitli islemlere eser sahibi karar
verecektir. NFT'nin dayanak aldigi varlik, FSEK kapsaminda korunmakta olan bir eserse NFT
sanatgist NFT Uretmek icin eser sahibinden izin almalidir. Eserin ortak mulkiyete konu olmasi
durumunda ise birden fazla kisinin izni gerekebilecektir. NFT sanatgisi dayanak aldigi eseri
birebir kullanmayip tUzerinde degisikler yaparak NFT'yi meydana getirmis olsa bile bu durum
NFT sanatcisinin baslangicta eser sahibinden izin alma ihtiyacini ortadan kaldirmamaktadir. Zira
eser Uzerinde NFT sanatgisinin yaptig degisiklik, eser sahibinin isleme hakki kapsaminda
degerlendirilebilir.

Bir eserin NFT'sinin Uretilmesi ayni zamanda eser sahibinin FSEK m.22'de yer alan ¢ogaltma
hakkiyla da iliskilendirilebilir. Ornegin kiigtik boyutlu bir eserin butintne iliskin kodun dogrudan
blok zincire kaydedilmek suretiyle NFT'sinin Uretilmesi, eser sahibinin ¢ogaltma hakki
kapsaminda degerlendirilebilecektir. Diger taraftan buyuk boyutlu bir eserin blok zincirdeki farkli
birimlere kiicuk parcalar halinde kaydedilmesiyle NFT'sinin Uretilmesi halinde, icerige bir bitin
olarak tek bir hash ile erisilemediginden eserin ¢ogaltildigl sdylenemeyecektiri116 Diger bir
goruse gore NFT, yeni bir eser olmayip dayanak aldigi esere iliskin yalnizca bir dizi kod
oldugundan, eser sahibinin ¢ogaltma hakkini ihlal etmemektedir. Zira ihlal icin aranan
nedensellik bagi burada mevcut degildir. 117

Eser sahibinden izin alinmaksizin, eserin NFT'sinin Uretilerek cogaltiimasina iliskin gincel
orneklerden biri Hermes v. Mason Rotshchild davasidir. NFT sanatgisi Mason Rotshchild'in
Hermes firmasindan izin almadan Hermes'in ikonik Birkin ¢antasini 100 degisik varyasyon ile
yeniden tasarlamis ve olusturdugu NFT koleksiyonunu OpenSea Uzerinden “MetaBirkins” adiyla
satisa sunmustur. Rotshchild NFT'lerden birinin satisindan yaklasik 40.000 Amerikan Dolari elde
etmistir. Daha sonra eser sahibi Hermes firmasi, Rothschild ve OpenSea’ye ihtarname
gondererek telif haklarinin ihlal edildigini ve pazar yerindeki NFT'lerin kaldirlmasini istedigi
belirtmistir. OpenSea ihtarnameyi teslim aldiktan sonra NFT'leri pazar yerinden kaldirmis, ancak
Rothschild NFT satisina bu kez Rarible tzerinden devam etmistir.

15 £oek m.27 uyarinca, koruma sresi eser sahibinin yasadig muddetce ve olimunden itibaren 70 yil devam eder.

116 Gugluturk.

17 Guadamuz, s. 37.




Bunun Uzerine Hermes Rothschilda Ocak ayinda markaya tecaviiz ve ticari markayi seyreltme
nedeniyle dava acmistir 118 llgili dava hentiz New York Federal Mahkemesi éniinde derdesttir.

NFT'lerin blok zincirine kaydedilmesiyle eser sahibinin umuma iletim hakki da etkilenebilecektir.
FSEK m. 25/2 uyarinca “eser sahibi, gercek kisilerin sectikleri yer ve zamanda eserine erisimini
saglamak suretiyle umuma iletimine izin vermek veya yasaklamak hakkina da sahiptir”. Dijital
ortamda umuma iletim hakki mtnhasiran eser sahibine aittir. Bir eserin internet Uzerinden
sergilenmesi halinde farkl kullanicilar, esere farkli zamanlarda ve tekrar ulasma imkanina
kavusacaktir. Eserin internet sitesinden indirilmek suretiyle satisa sunulmasi veya kiralanmasi
kamunun erisimine sunma l<alpsam|ndad|r."9 Blok zincirin herkesin erisimine agik oldugu
dikkate alindiginda, eser sahibinden izni alinmaksizin eserin blokzincire kaydedilerek
sergilenmesi halinde, eser sahibinin umuma iletim hakki zarar gérecektir. Uygulamada bu
hakkin ihlal edilmesi genellikle, NFT alicilarinin esere iliskin kodun (NFT) yani sira NFT'nin isaret

ettigi eseri de, 6rnegin resmini, eser sahibinden izin almaksizin sergilemesi dolay|5|ylad|r.12°

8 Barber, J., Outcome of Hermes Claim Against MetaBirkin NFT May Provide Glimpse of Future for Fashion, Artin
Metaverse, Jdsupra, 16.02.2022, https://www.jdsupra.com/legalnews/outcome-of-hermes-claim-against-5484924/,
ET:18.09.2022.

119 gavindir, S., Eser Sahibinin Izni” Olmaksizin Eseri” Umuma lletim Sucu, TBB Dergisi 2014 (113), sf. 313-314,
http://tbbdergisi.barobirlik.org.tr/m2014-113-1404, E.T:18.09.2022.

120 Carstairs, P., Sanderson L., Non-fungible tokens and digital assets - what's the deal?, Minter Ellison, 06.10.2021,
https://www.minterellison.com/articles/non-fungible-tokens-and-digital-art-whats-the-deal, E.T:18.09.2022.



NFTnin olusturulma yéntemine bagli olarak bu hakkin ihlal edilmemesi de ihtimal dahilindedir.
Ornegin doktrinde esere iliskin kodlarin farkli birimlere kaydedilerek NFT'sinin tretilmesi
halinde, esere bir birimde butin olarak ulasilamadigi icin eser sahibinin umuma iletim hakkinin
ihlal edilmedigi belirtiimektedir.121 Benzer sekilde NFT'deki kodun dogrudan bir eseri degil,
eserin konumunu barindirmasi halinde de umuma iletim hakkinin ihlal edilmeyebilecegi
savunulmaktadir. 122 Diger bir gors ise NFT'yi yalnizca eseri temsil eden bir kod olarak kabul
ederek eserin NFT'sinin sergilenmeye baslamasindan sonra gerceklestirilecek herhangi bir

islemin eser sahibinin telif hakkini ihlal etmeyecegini savunmaktadir.123

Yukaridaki agiklamalar isiginda, FSEK kapsaminda korunan bir eser konu alinarak NFT
Uretilecekse, NFT sanatgisinin eser sahibinden izin almasi gerekmektedir. Eser sahibinin izninin
ya da FSEK' m. 30 vd. dizenlenen hallerden birinin mevcut olmamasi durumunda, NFT sanatgisi
ya da alicilar gerceklestirecekleri islemler ile eser sahibinin mali haklari ihlal edilmis sayilacaktir.
Ustelik ihlal olusmast igin NFT sanatgisinin NFT vasitasiyla herhangi bir kazang elde etmesi
aranmamaktadir. Kanaatimizce eserin NFT'sinin izinsiz dUretilmesiyle baslayan ihlal, pazar
yerlerinde satisa sunuldugunda da devam edecektir. Her ne kadar eser sahibinden izin
alinmadan gerceklestirilen bazi islemlerin eser sahibinin mali haklarini ihlal etmeme ihtimali
bulunsa da, NFT'ye iliskin islemler genellikle pes pese gerceklestigi icin, NFT sanatgisinin eser

sahibinden bu islemler igin izin almasi gerekecektir.

121 Gugluturk.
122 Carstairs, P., Sanderson L.
123 Altinok, s. 263.




b. NFT Saticisinin Haklari

NFT'ye sahip olmak ile NFT'nin temsil ettigi eserin telif haklarina sahip olmak iki ayri
kavramdir. NFT'nin satin alinmasi ile NFTye konu esere iliskin meta veri satin alinmaktadir. Bu
bakimdan NFT satin almakla, NFT'ye konu esere ve telif haklarina sahip olunmamaktadir.124
Aksi kararlastirilmadikca alici NFT'yi satin almakla yalnizca; eserin belirli bir kopyasinin
(NFT'sinin) mulkiyetini, blok zincire bu tokenin mevcut sahibi olarak kaydedilme ayricaligini, 3.
kisilere bu NFT'nin sahibi oldugunu bildirme imkanini, kisaca sahsi ve minhasir olmayan bir
kullanim hakkini elde etmis olacaktir.125 By acidan bir NFT satin almak, fiziksel bir sanat eseri
satin almaktan farkli degildir. Bir tabloyu veya heykeli satin alan kisi, esere fiziken sahip olsa da
eser sahibinin izni olmaksizin érnegin bunlarn posterini olusturup satamaz. Somut bir érnek
vermek gerekirse, Twitter'n CEO'su Jack Dorsey'in, ilk tweet'ini 2,9 milyon Amerikan Dolarina
satin alan126 kimse, yalnizca bir alfanimerik deger almis olup tweete iliskin telif haklarini elde
etmemistir. Dolayisiyla Dorsey telif haklarinin devretmedikge ya da kullaniimasi igin izin
vermedikge, alicr tweete iliskin mali haklardan yararlanamayacaktir.

NFT'nin satistyla birlikte alicinin hangi
haklari kazanacagina satici karar
vermektedir. NFT sanatgisi, telif
haklarina sahip oldugu bir eserin
NFT'sini Uretmesi halinde, NFT ile esere
iliskin telif haklarini diledigi gibi alicilara
devredebilir. Diger taraftan baskasina ait
bir eserin NFT'sini Ureterek satan NFT
sanatglsl, yalnizca eser sahibinin ona
devrettigi ya da kullanmasina izin
verdigi haklar cercevesinde alicilarla -~ \Wﬁ i
islem yapabilecektir. 1?7 Mevcut ' ‘
durumda eser sahipleri, NFT alicilarina

NFTlere iliskin olarak genellikle

kullanma, kopyalama ve sergileme icin dinya ¢apinda, sahsi ve ticari olmayan, sinirli bir lisans
verilmektedir.128 Dahasi, baskalarina ait eserin NFT'sini satan kimse, UgUncu kisilerin ayni
eserin NFT'sini Uretmesinden pazar yerlerinde gerceklestirilecek cesitli islemlere kadar
kendisine devredilmeyen haklar bakimindan telif hakkinin ihlal edildigi iddiasinda
bulunamayacaktir. Zira bu haklar eser sahibine ait oldugu icin, haklarinin ihlal edildigini de o
ileri surebilecektir.

124Guadamuz, s. 35.
125 plunok, s. 261, 269,
126\ 1uables By Cent, https.//v.cent.co/tweet/20, ET:18.09.2022.
127 LaCroix, A./Lefor, A/ Stone, E., “Pulp Fiction” and Beyond: The Future of NFT Litigation, Jdsupra, 18.03.2022,
https://www.jdsupra.com/legalnews/pulp-fiction-and-beyond-the-future-of-3958832/, ET:18.09.2022.
8 Carstairs, P./ Sanderson L., E.



C. Esere iliskin Mali Haklarin Devri

FSEK m. 52 uyarinca “Mali haklara dair sézlesme ve tasarruflarin yazili olmasi ve konulari olan
haklarin ayri ayri gdsterilmesi sarttir.” NFT saticilari, mali haklarinin tamamini veya bir kismini,
her bir hakkr ayri ayri belirtilmek suretiyle alicilara streli ya da suresiz olarak
devredilebilecektir. Uygulamadaki érnekler incelendiginde, saticilarin genellikle alicilara bir
akilli sozlesme tzerinden yalnizca NFT'nin sahiplik anlaminda mulkiyetini devrettigi, mali
haklarin ise sahsi ve ticari olmayacak sekilde kullanimina izin verildigi gbéze carpmaktadir. Akilli
sozlesmelerde mali haklarin devrine iliskin herhangi bir madde yer almadigi takdirde, bu
haklar eser sahibinde kalmaya devam edecektir. Satisla birlikte mali haklarin da otomatik
olarak devredildiginin kabul edilmesi, eser sahibinin haklarini kullanmasini kisitlayicr nitelikte
olacaktir.12® Zira eser sahibi devredecegi mali haklari yer, zaman ve icerik olarak
kisitlanabilecekken, satisla birlikte gerceklesen otomatik devirde bu imkan elinden
alinmaktadir.

NFT'lerin ¢zellikle son iki yildir oldukga popdler olmasi dolayisiyla, eski tarihli devir
sozlesmelerinde NFT'lere iliskin hikim bulunmamaktadir. Daha énce mali haklar devralan
kisilerin devir sdzlesmelerinde NFT lerin acikca belirtimemesi halinde, NFT'lere iliskin islemleri
yapip yapamayacagl da belirsizdir. Umuma iletim hakkinin dijital iletimi de kapsadigindan
hareketle, dnceden eserin umuma iletim hakkini devralan bir kimsenin, bu hakki eserin NFT'si
icin de kullanabilecegini savunan bir gérus bulunmaktadir. Oysa yillar énce umuma iletim
hakkini devreden eser sahibinin, NFT islemlerinin gerceklestiriimesine izin vermesi mimkun
degildir. Bu bakimindan NFT'ler sézlesmede agikga ve ayrica belirtiimediyse daha ¢nce mali

haklar devralan kisilerin NFT'lere iligkin islem yapmamas gerekir.13°

Uygulamada akilli sézlesmelerde hangi haklanin devredilecegi ayri ayr belirtilerek mali
haklarin devrine iliskin ilk sart saglansa da yazililik gegerlilik sartinin nasil saglanacagi
belirsizdir. Akilli sozlesmelerle mali haklarin devredilmesinin hukuken gegerli olup olmadigi bu
sebeple tartismalidir. ABD, Birlesik Krallik, Avustralya ve Cin gibi diger Ulkelerde de mali haklar
yalnizca (i) yazili olarak ve (ii) devreden tarafindan veya adina imzalanmis oldugunda gegerli
olarak devredilebilmektedir. 31 Dtinyanin farkli yerlerinde bulunan NFT saticisi ile alicisi
arasindaki satis isleminin mesafeli olarak gerceklestigi dikkate alindiginda, mali haklarin
devrinde yazili gegerlilik sartinin saglanmasi cok mumkin gorinmemektedir. Eser sahibinin
yazililik sekil sartinin saglanmadigi gerekgesiyle alicr ile arasindaki s6zlesmenin hukim
dogurmadigini, izinsiz kullanim dolayisiyla mali haklarina tecaviz edildigini ileri strmesi,
hakkin kotlye kullaniimasina ve durustlik kuralina aykirn davranmaya drnek teskil

edecektir. 132

129 Tevetoglu, M., NFT ve Sanat Hukuku, Kripto Koin, 14 Eylul 2022, https://kriptokoin.com/nft-ve-sanat-hukuku/,
ET:18.09.2022.

130 Tevetoglu.

131 Haldanes, NFT Ownership.

132 Altinok, s. 270.




D. Uyusmazliklarin Coziimu

Fikir ve sanat eserlerinin korunmasi mevzuati kapsaminda, baskasinin eserinin izinsiz NFT
haline donusturdlerek dijital ortamda sunulmasi; NFT eserlerin kopyalanmasi, izinsiz
yayinlanmasi, dagitiimasi ve basilmasi, bu kopyalarin satisa sunulmasi eser sahibinin fikri
mdlkiyet haklarina tecaviz niteligindedir. NFT sanatgilari, telif korumasi kapsamindaki bir
eserin NFT'sini Uretmek ve bununla ilgili cesitli islemler gerceklestirmek istediginde, dnce eser
sahibinden bunlara iliskin izin almalidir. Eser sahibi ile NFT sanat¢i arasinda daha énce
yapilmig bir devir ya da lisans sézlesmesi varsa NFT lere iliskin ek protokoller yapilmalidir.
Dahasi, NFT alicilarinin ihlale yol agmasini énlemek igin, NFT saticilarinin akilli sézlesmelere
hangi mali hakki ne kapsamda devrettigini detayli, agik ve net olarak belirtmesi gerekmektedir.

Mevcut uyusmazliklar genellikle eser sahibinin bildirimde bulunmasi tzerine, ihlale neden
olan icerigin pazar yerinden kaldiriimasi ile ¢oztlmektedir. Bu durum karsisinda birgok NFT
pazar yeri kendi menfaatlerini korumak adina, NFT reticilerinden NFT tretmek icin gerekli
yetkiye sahip oldugu ya da alicilardan ihlal teskil eden bir NFT almasi halinde pazar yerini
sorumlu tutmayacagi konusunda beyan almaktadir.133 5651 sayili Kanun m. 9 ve FSEK Ek m.
4/3 kapsaminda kendilerine ihlal niteligindeki bir ierik bildirilen pazar yerleri yer saglayici
olarak degerlendirildigi takdirde, bu platformlarin pazar yerindeki koleksiyonu silme ya da
erisime engelleme gibi yukimltlukleri bulunmaktadir.

Bu konudaki giincel érneklerden biri 21.06.2022 tarihinde Istanbul 3. Fikri Sinai Haklar Hukuk
Mahkemesi ("FSHHM") tarafindan verilen ihtiyati tedbir karanidir. ilgili karar NFT'lerle ilgili
Turkiye'de verilmis ilk mahkeme karari olmasi bakimindan énem tagimaktadir. Karara konu
uyusmazlik sanat¢t Cem Karaca'nin portresinin kullanimina iliskindir. Cem Karaca’nin mirasgisi,
Cem Karaca'nin portresinin hukuka aykiri surette NFT olarak kullanildigl, umuma iletildigi ve
NFTlerin listelenerek OpenSea'de satisa sunuldugu; bu durumun FSEK'te resim ve portrelere
koruma saglayan 86. maddenin®34 ihlalini teskil ettigi iddiasinda bulunmus ve mahkemeden
ihtiyati tedbir talep etmistir. Dosya kapsaminda bilirkisi heyetinden alinan raporda heyet, Cem
Karaca'nin dig gérinumunin ticari amagli portrelestirilerek NFT olarak satisa arz edilmesinin
m. 86 uyarinca hak ihlali sayilacagi yontunde gorus bildirmistir. Mahkeme, davacinin ihtiyati
tedbir talebini kabul etmis ve mirasginin izni olmaksizin Opensea’de yayinlanan bu portrenin
NFT'sine Turkiye'den erisimin engellenmesine karar vermistir. ilgili karar Erisim Saglayicilar
Birligince icra edilmis olup, uyusmazligin esas yargilamasi Istanbul 3. FSHHM'de

stirmektedir.135

133 OpenSea, Terms Of Service, 02.08.2022, https://opensea.io/tos, E.T:18.09.2022.

134 £5pk m. 86: Eser mahiyetinde olmasalar bile, resim ve portreler tasvir edilenin, tasvir edilen ¢Imusse 19 uncu
maddenin birinci fikrasinda sayilanlarin muvafakati olmadan tasvir edilenin ¢limunden 10 yil gecmedikge, teshir
veya diger suretlerle umuma arzedilemez. ... Birinci ve ikinci fikra hiktmlerine gore yayimin caiz oldugu hallerde de
Turk Medent Kanununun 24 tnct maddesi htikm saklidir.

135 vildiz, H, Vildinm Kose, M., NFTer ile llgili Guncel Hukuki Gelismeler: Ttrkiye'de NFTlerle llgili ilk ihtiyati
Tedbir Kararr Verildi, 14.09.2022, https://www.lexology.com/library/detail.aspx?g=c9efcfea-53af-440f-9e9d-
7c05492546d8, ET:18.09.2022.



Blokzincir aginin degistirilemez ve silinmez ozellikleri
geregi, pazar yerlerinden telif haklarinin ihlalini tegkil
eden NFT koleksiyonu silinse de NFT'nin olusturuldugu
agdan igerik kaldirma ve erisime engelleme teknik agidan
mUmkin degildir. Haklar ihlal edilen eser sahibi diger
hukuki carelere de basvurabilir. Eser sahibi ihlalin

niteligine gore; ihlalin tespiti, tecaviizin &nlenmesi
(men'i), tecaviziin kaldiriimasi (refi) ve bunun disinda
zarari mevcutsa maddi ve manevi tazminat davasi acabilecektir. Ornegin, eser sahibi ile NFT
sanatgisinin ayni kisi olmadigr durumlarda, eser sahipligine iliskin bir ihtilaf olmasi halinde eser
sahibi tespit davasi agabilecektir. Eser sahibinin, haklarini ihlal eden kisiye karsi hukuk
davalarint agma imkaninin yani sira FSEK madde 71/1 uyarinca ceza davasi agmasi da
mUmkandur. 71. maddedeki ‘her turld isaret, ses veya goéruntt nakline yarayan araglarla’
ifadesinin NFT pazar yerlerinde gerceklesen islemleri de kapsadigi kabul edilmelidir. Bu
kapsamda ihlali gerceklestiren kisi hakkinda bir yildan bes yila kadar hapis ve adli para
cezasina hikmolunur.

Son olarak yeni marka bagvurularina ya da mevcut markalarin énceden tescil ettirdikleri mal
listelerine dijital Grtnlerin NFT versiyonlari eklenmelidir. McDonalds'in yeni yapmis oldugu
marka bagvurusunun kapsamina “sanat eseri, metin, ses ve video dosyalari ve NFT iceren

indirebilir multimedya dosyalarini” eklemesi buna érnek gésterilebilir. 136

136 Li, J., McDonald's Has Filed Trademark Applications To Enter the Metaverse, Hypebeast, 10.02.2022,

https://hypebeast.com/2022/2/mcdonalds-trademark-applications-enter-the-metaverse-nft-announcement, E.T:
18.09.2022.




3. Ara Sonuc¢

NFTler pek ¢cok alanda
kullaniimakla birlikte ozellikle
sanat dunyasinda on plana
clkmakta ve dijital sanat NFT CRYPTOART e
eserlerinin korunmasinda "_ ﬁ:ﬁﬁﬁjﬁﬁ
énemli bir rol oynamaktadir. /- ARESTRUS TR MR 11 DS SRR
NFTler essiz 6zellikleri
sayesinde hem eser sahibine
hem de NFT sanatcilar ve
alicilarina guvenli bir sekilde
hukuki islem gerceklestirme
ve iddialarini kolayca
ispatlama imkani

sunmaktadir. Bu durum
bircok NFT sanatgisinin, sanat eserlerine yonelmesini saglamistir.

NFT sanatgilarinin NFT Uretirken konu aldigr eserin sahibinden izin almamasi, eser sahiplerinin
telif haklarinin ihlal edilmesi ile sonuglanmaktadir. NFT sanatcilarninin yani sira NFT alicilari da
NFT'lere iliskin sahip olmadigr yetkileri kullanmakta ya da var olan yetkilerinin sinirlarini
asmaktadir. Bu durum, NFT alicilarina NFT alarak hangi haklara, ne kapsamda sahip
olundugunun agik ve net bir sekilde belirtiimesi ile 6nlenebilecektir.

FSEK mevzuati geregi devredilecek her bir mali hakkin ayri ayri ve yazili olarak gosterilme
zorunlulugu bu haklarin NFT pazar yerlerinde gecerli bir sekilde devrilmesini zorlagtirmaktadir.
Bu kapsamda NFT'lere sozlesmelerde agikca ve tek tek yer verilmedigi strece alicilarin bu
eserin NFT'sine iliskin herhangi bir islem yapmasi mimkin olmayacaktir. NFT'lerin son
zamanlarda kazandigr énem itibariyle, daha &nce yapilan mali haklarin devri s6zlesmelerinde
NFT hukimleri bulunmuyorsa, yine devralanlarin NFT'ye iliskin islemleri yapamamasi gerekir.
Mali haklarin devrindeki yazililik sarti akilli s6zlesmelerle yerine getirilemedigi gibi cok pratik
de gorinmemektedir. Bu sebeple, eser sahiplerinin kotd niyetli ve durlstluk kuralina aykiri
olarak sekil sartina aykiriligr ileri sirmesi mumkin olmamalidir.

NFT sanatci ve alicilarinin yol actgr telif hakki ihlallerini dnlemek icin daha fazla denetim
olmali, yeni akdedilecek sozlesmelere telif haklarina iliskin maddeler eklenmeli ve mevcut
sozlesmelere NFT'lere iliskin ek protokoller yapilmalidir. NFT pazar yerleri yer saglayici roli
Ustlenerek kendisine bildirilen ihlalleri gidermek igin ilgili NFT koleksiyonlarini platformlardan
kaldirmalidir. Bunlarin yani sira eser sahiplerinin, telif haklarinin ihlal edildigi iddiasiyla hukuk
ve ceza davasi agmasi da mumkundur.



VI. NFT'LERE iLISKiN OLARAK DUNYADA YAPILAN
HUKUKi DUZENLEMELER

NFT'nin temsil ettigi eserlerin sahibinden NFT Ureticisine ya da NFT alicisina kadar tim
sujelerin haklarinin korunmasi gerekmektedir. NFT'lere iliskin devam eden belirsizlikler,
avantajlar ve riskler yasa koyucular ve duzenleyici kurumlarin onlari daha yakindan takip etmesi
saglamistir. Bunun sonucunda bazi tlkeler NFT'lere iliskin sorunlara mevcut hukuk kurallari
Uzerinden ¢o6zUm sunarken, bazi Ulkeler ise yeni bir hukuki duzenleme yapma yoluna gitmistir.

Raporun bu kisminda, cesitli Ulkelerin NFT'e iliskin yayinladigi taslak ya da nihai versiyonlardaki
yasal duzenlemeleri kaleme alacagiz. Raporun 6nceki kisimlarinda yerel mevzuatimizdaki
duzenlemeler detayli olarak incelendigi icin, bu baslik altinda tekrar yer verilmemistir.

1. BIRLESIK KRALLIK
A. Finansal Diizenlemeler

Birlesik Krallik'ta NFT'lere iliskin 6zel bir dizenleme bulunmamaktadir. Ancak NFT'ler bir tir
kripto varlik olarak kabul edilmektedir.

Finansal Yurtutme Kurulu (The Financial Conduct Authority, FCA), yayinladigi rehberde kripto 61
varliklar Ug baglikta incelemistir: menkul kiymet tokeni (security token), e-para token (e-money

token) veya duzenlenmemis tokenlar (unregulated token).137

NFT, menkul kiymet tokeni kriterleri ile uyumlu ézelliklere sahip olmasi durumunda, 2000
tarihli Finansal Hizmetler ve Piyasa Yasasi (Duzenlenmis Faaliyetler) 2021 Emri (the The
Financial Services and Markets Act 2000 (Regulated Activities) (Amendment) Order 2021)138
uyarinca yatinm olarak kabul edilecektir. S6z konusu kriterler hisseleri, mevduatlari ve sigortayi
iceren belirli yatirmlara iliskin hak ve yakamlalukleri karsilamak seklinde siralanabilir.

NFT bir e-para tokent ise, 2011 tarihli Elektronik Para Yonetmelikleri13® kapsaminda
degerlendirilecektir. Burada e-paradan kastedilen elektronik olarak saklanan parasal degerdir.

NFT'nin yukaridaki kategorilerden birinin kapsamina girmesi halinde, pazarlanmalari igin
FCA'dan izin alinmasi gerekir. Bu, NFT satisinin Kara Para Aklama Dizenlemelerine tabi oldugu
anlamina gelmektedir. Bu durumda NFT'yi satin alan kisinin de KYC prosedurtni yerine
getirmesi beklenecektir. NFT'lerin buyUk cogunlugu yukaridaki kriterleri saglamadigi igin bahsi
gecen dlzenlemelere tabi olmayacak ve dizenlenmemis token kapsaminda kalacaktir.

137 inancial Conduct Authority, Guidance on Cryptoassets Feedback and Final Guidance to CP 19/3, Temmuz
2019, sf. 14, https://www.fca.org.uk/publication/policy/ps19-22.pdf, ET: 02.09.2022.

138 1105/ /v legislation.gov.uk/uksi/2021/90/introduction, Yayim Tarihi: 27 Ocak 2021, ET: 02.09.2022.

139 https://www.legislation.gov.uk/uksi/2011/99/introduction/made, Yayin Tarihi: 19 Ocak 2011, E.T: 02.09.2022



B. Kara Para Aklamanin Onlenmesi

NFT satisindaki rekor Ucretler, kara para aklayanlarin bir sugtan elde ettikleri geliri NFT ticareti
yaparak aklayacaklar yonunde bir endise yaratmistir. NFT'ler yukaridaki kategorilerden
herhangi birinin kapsamina girmiyorsa bile “bir degere veya sézlesmeye dayali haklarin
kriptografik olarak dijital temsili” tanimiyla uyumlu oldugu strece kara para aklama
duzenlemelerine tabi olabilecektir.

Ayrica, NFT'nin temel aldigi varliklar genellikle sanat eserlerinden olustugu icin, NFT satisinin
10.000 ? veya yukarisi olmasi durumunda ingiltere'nin kara para aklamayi énleme kurallari
devreye girecektir. Bu durumda, NFT saticisinin musteri kimlik dogrulama islemlerini
tamamlamasi ve yapilan islemin kayitlarini tutmasi gerekmektedir.

C. Vergi

Birlesik Krallik Finansal Yurttme Kurulu'nun nezdinde NFT vergilendirmesi icin de yasal bir
cerceve bulunmamaktadir. Ancak yatirrm amaciyla satin alinarak daha sonra kar amaciyla
satilan bir NFT satisindan elde edilen herhangi bir kazang Sermaye KazanciVergisi'ne tabi
olabilecektir. NFT ticareti yapan isletmelerin elde ettikleri kar Gzerinden kurumlar vergisi
ddemesi ya da NFT'ler araciligiyla satilan mal ve hizmetlerin KDV'ye tabi olmasi muhtemeldir.

D. Reklam
Reklam Standartlart Kurumu (The We make sure you
Advertising Standards Authority, can trust Online ads.

ASA), reklamlarin yasaklanmasiyla
sonuglanan bir dizi kararin
ardindan NFTlere iliskin reklamlar The ASA gets
hakkinda bir kilavuz yayinlamistir. you through.
Yayinlanan kilavuz uyarinca,
NFTler Reklam Yasasi'na tabidir. Bu
durumda NFTye iliskin

ASA

Legal, Decent, Honest and Truthful

yayinlanacak reklamlarda, alicilar

NFT'nin temsil ettigi eseri degil bir
kodu satin aldiklarr hakkinda
bilgilendirilmeli, NFT satin almanin riskleri hakkinda, 6rnegin NFT'nin degerinin artip

azalabilecegi gibi, ve NFT'nin hentz hukuken dizenlenmedigi konusunda uyar|lmal|d|r.14°

140 Advertising Standards Authority, Cryptoassets, Yayin Tarihi: 17 Aug 2022, https://www.asa.org.uk/advice-
online/cryptoassets.html, ET: 02.09.2022.



2. AVRUPA BIRLIGI

Birlesik Krallik'ta oldugu gibi, AB'de de NFT'lere iliskin belirli bir dizenleme, yasal bir tanim ya da
Uye devletler arasinda uyumlastirilmis bir dizenleyici rejim bulunmamaktadir. Avrupa
Komisyonu tarafindan yayinlanan taslak Kripto Varlik Piyasalar Tuzigt'nde (Proposal for a
Regulation on Markets in Crypto-assets Regulation, MiCA) g ana tokendan bahsedilmektedir:
varliga dayali (asset-referenced) token, e-para (e-money) tokeni ve diger kripto varliklar. Avrupa
Birligi sinirlar igerisinde ortak bir kripto varlik politikasinin benimsenmesine iliskin olarak
olusturulan MiCA'nin NFTleri de kapsayip kapsamadig tartismaliydi. Bu konuda bir gors,
NFTlerin mevcut kripto varlik kategorilerinden birine girmedigi sirece MiCA kapsaminda
olmayacagini savunmaktaydi. 141 Diger taraftan NFT'er sartlar olustugunda muhtemelen “diger
kripto varliklar” kategorisine girecegi dikkate almmakta\/dl.142 Bu durumda NFT sanatgilarinin
MiCA'daki is ahlaki kurallarr ile yikdmldluklere uymasi gerekecektir.

Avrupa Parlementosu, sinema biletleri, giyim markalarinin dijital koleksiyonlari veya bilgisayar
oyunlarindaki oyun ici Urtnler gibi sabit fiyatla halka sunulan her tirld NFT'nin MiCA
kapsamindan muaf tutulacagr agiklamistir. Buna ek olarak NFT'lerin streg igerisindeki isleyisine

bagli olarak kurallarin, NFT'lerin bir finansal arag veya MiCA'a tabi bir kripto varlik olarak

yeniden siniflandirimasinin miimkiin oldugunu belirtmistir. 143

20 Eylul tarihinde yeni MiCA taslagi gayriresmi olarak yayinlanmistir. Bu taslagin mevzuatin nihai
versiyonu olmasi beklenmekteydi. S6z konusu taslakta, NFT'leri MiCA'nin kapsami disinda
birakilsa da “kripto varliklarin blytik bir seri veya koleksiyon halindeki NFT ler olarak ihraci, takas

edilebilirliklerinin bir gostergesi olarak distintlmelidir” ifadelerinin yer almasi, MiCA hukdmlerinin

NFTler i¢in de uygulanabilecegi anlamina gelecegi seklinde yorumlanm|§t|r.144

Avrupa Konseyi MiCA'nin nihai taslak metnini 5 Ekim 2022 tarihinde onaylayarak Avrupa
Parlamentosu Ekonomik ve Parasal isler Komitesine (The European Parliament Committee on
Economic and Monetary Affairs (ECON Komitesi)) gondermistir. ECON Komitesi metni

onaylayarak, 13 bunun kripto para varliklar hakkinda yasal cerceve cizen bir on anlasma

niteliginde oldugunu belirtmistir, 146

141 Engelmann, C., Brunotte, N., NFT projects in Germany - Legal issues, DLP Piper, 13.09.2022,

https://mse.dlapiper.com/post/102hwu2/nft-projects-in-germany-legal-issues, E.T: 18.09.2022.

142 ivech Global, Is regulation on the horizon for NFTs?,15 Subat 2022,
https://member.fintech.global/2022/02/15/is-regulation-on-the-horizon-for-nfts/, ET: 02.09.2022.

143 European Parliament, Cryptocurrencies in the EU: deal struck between Parliament and Council, 30.06.2022,
https://www.europarl.europa.eu/news/en/press-room/202206131PR32840/cryptocurrencies-in-the-eu-deal-
struck-between-parliament-and-council, E.T: 18.09.2022.

144 Aydogan Kongar, G., AB Kripto Varlik Mevzuati MiCA'yr Tamamladi, Business to Community, 22.09.2022,
https://www.business2Zcommunity.com/tr/haberler/ab-kripto-varlik-mevzuati-micayi-tamamladi-04448,
E.T:24.09.2022; Schickler, J., Handagama, S., EU Finalizes Legal Text for Landmark Crypto Regulations Under MiCA,
CoinDesk, 21.09.2022, https://www.coindesk.com/policy/2022/09/21/eu-finalizes-legal-text-for-landmark-crypto-
regulations-under-mica/, £.1:24.09.2022.

1455y, https://twitter.com/EP_Economics/status/1579501816508604416

146 Liu, B., Blockworks, European Crypto Regulations Enter Final Phase, 10.10.2022,
https://blockworks.co/european-crypto-regulations-enter-final-phase/,E.T: 11.10.2022.




Metindeki “Bliylik bir seri veya koleksiyonda kripto varliklarin NFT olarak ihrag edilmesi, bu
varliklarin takas edilebildidinin bir gbstergesi olarak kabul edilmelidir. ... Normalde essiz ve takas
edilemeyen kripto varliklarin fiili 6zellikleri ve kullanimi, onlari essizligini ortadan kaldiriyor ya da
takas edilebilir hale getiriyorsa s6z konusu Yonetmelik hiikiimleri bu varliklara da

idir'147

uygulanmal ifadesi MiCA hiktdmlerinin NFT'ler icin de uygulanabilecegini

gostermektedir.

Birlesik Krallik'taki uygulamaya benzer sekilde, NFT'nin sahibine ticari anlamda belirli hak ve
yetkileri saglamasi halinde, MiCA uygulama alani bulabilir. Zira bu durumda, NFT bir menkul
kiymet tokeni (security token) olarak degerlendirilebilir. Bu durumda séz konusu tokenlara
MiICA huktmleri uygulanacakur. Ornegin, NFT koleksiyonunun reticisinin NFT'nin

ozelliklerini ayrintili olarak anlattigi bir whitepaper yayinlamasi gerekecektir. 148

NFTler ayrica kendilerine uygulanabilen herhangi bir ulusal mevzuata da tabi olabilecektir. Bu
nedenle bazi AB Ulkelerinde yer alan ve NFT'ler icin 6zel olarak hazirlanmamig olmakla
birlikte, NFT'ler icinde uygulanabilecek olan ulusal dizenlemelere yer verilmesi yararli
olacakr.

A. Almanya

Mayis 2027'de Alman Hukumeti, NFT lerle ilgili olarak dizenleyici rejimlerde herhangi bir
degisiklik planlanmadigini agiklamistir. Ayrica, Alman Mali Denetleme Kurumu'nun
(Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht - BaFin) da NFT'lerin dizenlenmesine iliskin
yayinlanmis herhangi bir kilavuzu bulunmamaktadir.14°

Alman mevzuati uyarinca, NFT bir menkul kiymet veya menkul kiymet benzeri bir arag gibi
yatinm nesnesi olarak tretildiginde, bir finansal arag olarak siniflandirilacaktir. Ote yandan,
NFT'nin, yalnizca ,sanal mal” olarak kullanilmasi halinde yatirim amaci olmayacak ve bu
nedenle kripto varlik olarak nitelendirilemeyecektir. NFTlerin yalnizca bir video oyununda
kullanilabilmesi buna érnek teskil edebilir.

Kripto varlik olarak nitelendirilen veya yatirrm amaglarina hizmet eden NFT'ler kara para
aklamayla mucadele yukimldlUklerine tabi olurken, finansal arag tanimini karsilayanlar ayrica
ek lisans gerekliliklerine tabi olacaktir.

NFTlerin Alman Bankacilik Kanunu uyarinca kripto varlik olarak siniflandiriimasi mamkandar.

147Proposal for a Regulation Of The European Parliament And Of The Council On Markets In Crypto-Assets, And

Amending Directive (Eu) 2019/1937, 6(c), Sf.10,5.10.2022, https://data.consilium.europa.eu/doc/document/ST-
13198-2022-INIT/en/pdf , ET: 11.10.2022

148 Ligon, C., Schickler, J., NFT Collections Will Be Regulated Like Cryptocurrencies Under EU's MiCA Law, Official
Says, 10 Agustos 2022, https://www.coindesk.com/policy/2022/08/10/nft-collections-will-be-regulated-like-
cryptocurrencies-under-eus-mica-law-official-says/, E.T: 02.09.2022.

149 Gide, Gleiss Lutz, Chiomenti and Cuatrecasas, Nft Cross-Border Perspectives On Unprecedented Regulatory
Challenges, 02.2022. sf.9, https://www.gide.com/sites/default/files/nft_-_european_network_3.pdf, ET: 18.09.2022.



Bu siniflandirma kapsamindaki NFT'ler belirli durumlarda, menkul kiymet veya yatirim varligi da
olabilir. NFT'lerin finansal araglardan biri olarak siniflandinimasi, bu tir tokenlerle baglantili
cesitli hizmetler icin duzenleyici lisans gerekliliklerini tetikleyecektir. Finansal arag niteligindeki
NFT'leri satmak isteyenlerin, BaFin'den lisans almasi gerekmektedir.13® Dahasi NFT'lerin
Izahname TuzUgu (the Prospectus Regulation) uyarinca menkul kiymet veya ulusal mevzuat
kapsaminda bir varlik yatinmi olarak nitelendirilmesi durumunda, NFT satanlarin ayrica
whitepaper yayinlamasi gerekecektir.

B. italya

Italya'da NFT'leri dizenleyen &zel bir kanun bulunmamakla birlikte, NFT'ler italyan Konsolide
Mali Yasasi'nin (the Italian Consolidated Financial Act) 1. maddesinin 1. paragrafinin u bendi
uyarinca "yatirrm Urdnleri” olarak nitelendirilebilir. Bu durum saticiya lisans almak gibi birtakim
ek yakumlultkler getirebilir.

Italyan mevzuati cercevesinde finansal nitelikteki diger herhangi bir yatinm “yatinm trind”
olarak kabul edilebilir. Ulusal Sirketler Komisyonu ve Borsasi (CONSOB), “finansal nitelikteki
yatinmin” asagidaki tm unsurlari igerdigini agikladi: (i) sermaye kullanimi; (i) geri donus
beklentisi; ve (iii) risk icermesi. Olay bazinda yapilacak bir degerlendirmeyle bir NFT'nin bu
kriterleri karsiladigina karar verilmesi halinde, mevzuattaki yatirim araglarina iliskin dtiizenlemeler
uygulama alani bulacaktir.

NFT'nin sanal para birimi olarak nitelendirilmesi halinde, duruma gére bir degerlendirme daha
yapllacak ve kara para aklamayla mucadele kapsamindaki yukumlultkler devreye girecektir.

Gelir vergisinin uygulanabilirligi konusunda, NFT ile fikri mulkiyet haklari devrediliyorsa,
devredenin eser sahibi sifatiyla hareket edip etmedigi veya ne siklikla devir yaptigi
degerlendirilmektedir. KDV'nin uygulanabilirligi ise, eser sahibinin KDV'ye tabi olup olmadigi ve
devrin telif hakki kanunu kapsamina girip girmedigi uyarinca tespit edilecektir.

C. ispanya

Ispanya'da, NFT'lere ayrica temsil ettigi varliklara iliskin yasalar da uygulanmaktadir. Yatinm tegkil
eden NFT'leri takas eden, devreden veya saklama hizmeti saglayan sirket veya sahislarin Sanal
Varlik Hizmet Saglayicisi olarak kaydolmalari gerekmektedir. Mevcut yasalar uygulansa da
Ispanya Tuketici Isleri Bakanligi tarafindan, kripto oyunlara iliskin bir diizenlenmenin
getirilebilecegi duyurulmustur.131

Ispanya'da NFT'lere iliskin &zel bir diizenleme yoktur, ancak NFT'ler, sanal para birimi tanimina
uymalari durumunda kara para aklamayla mucadele dizenlemelerine tabi olabilecektir.

150 Gide, Gleiss Lutz, Chiomenti and Cuatrecasas, sf. 9-10.

151 Pinedo, E., Spain to crack down on videogame 'loot boxes' blamed for pathological behaviour, Reuters, 1
Haziran 2022, https://www.reuters.com/world/europe/spain-crack-down-videogame-loot-boxes-blamed-
pathological-behaviour-2022-06-01/, E.T:02.09.2022.



Ispanya'da NFT'lere iliskin 6zel bir dizenleme yoktur, ancak NFT'ler, sanal para birimi tanimina
uymalari durumunda kara para aklamayla micadele duzenlemelerine tabi olabilecektir.

Ispanyol Vergi Makamlari ("STA"), aliciya temel bir dijital sanat eserini kullanma hakki veren
NFTlerin satisina yonelik Katma Deger Vergisini (‘KDV”) analiz eden 10 Mart 2022 tarihli
V0486-22 referans numarali ilk baglayici karari yayinlamistir. Bu kararda STA, NFT'lerin satisinin
“elektronik olarak saglanan hizmetlerin” bir tedariki olarak degerlendiriimesi gerektigi ve tedarik
verinin Ispanya bolgesi olarak kabul edilmesi halinde, bu satislarin %21 oraninda ispanya
KDV/sine tabi oldugu sonucuna varmistir. 152

Ayrica, Ispanyol Piyasalar ve Menkul Kiymetler Komisyonu (Comision Nacional del Mercado de
Valores, CNMV) tarafindan, yatinmcilarin riskleri fark etmelerini saglamak adina kripto varlik
reklamlarina iliskin 1/2022 numarali Kilavuz yaymlanm|§t|r.153 17 Subat 2022'den itibaren

|II

uygulanan kilavuza goére, kripto varlik reklamlarinin “net, dengeli ve adil” olmasi ve kripto
varliklara yatirmin igerdigi riskler hakkinda yeterli bilgi verilmesi gerekmektedir. Ancak benzersiz
ve degistirilemez nitelikte olduklarn stirece NFT'ler, 1/2022 numarali Kilavuz'un kapsami disinda

birakilmistir.
3. AMERIKA BIRLESIK DEVLETLERI
A. Finansal Diizenlemeler

Amerika Birlesik Devletleri (ABD) Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu (the Securities and
Exchange Commission, SEC), dijital varligi “dagitiimis defter veya blokzinciri teknolojisi
kullanilarak gikarilan ve aktarilan bir varlik” olarak tanimlar. Ancak, NFT'ler igin bir tanimi yoktur.
NFT'ler su anda ABD'de ¢zel olarak dizenlenmemistir. Dizenlemenin uygulanip
uygulanmayacagi ve nasil uygulanacag belirli bir NFT'nin nasil siniflandirildigina baglhidir. Bu

siniflandirma ise genellikle NFT ile iliskili belirli haklara ve niteliklere bagli olarak yapilmaktadir.

NFTler ABD'de menkul kiymet olarak gérilmemektedir. Ancak NFT, baskalarinin ¢abalari
nedeniyle yatirm getirisi saglayacak bir varlik olarak pazarlandigi takdirde menkul kiymet
sayilacaktir. Fakat buradaki fiyat artisi yalnizca enflasyon gibi dis piyasa faktorlerine
atfedilebiliyorsa, NFT menkul kiymet olarak kabul edilemeyecektir. NFT'nin bir menkul kiymetin
ozelliklerine sahip olmasi halinde, yatirm sézlesmesi gibi, 1933 yilinda yayinlanan Menkul
Kiymetler Yasasi (the Securities Act) ve 1934 yilinda yayinlanan Menkul Kiymetler Borsasi Yasasi
(Securities Exchange Act) kapsaminda bir menkul kiymet olarak siniflandiriimasi

mimkindar.134

152 Panizo, A, First Spanish ruling on the VAT treatment of the sale of NFTs, JDSUPRA, 17 Mayis 2022,
https://www.jdsupra.com/legalnews/first-spanish-ruling-on-the-vat-8369351/, ET:02.09.2022.

153 Comision Nacional del Mercado de Valores, New Cnmv Circular On The Advertising Of Crypto- Assets For
Investment Purposes, 17 Ocak 2022, https://www.cnmv.es/Portal /verDoc.axd?t=%7B1cbaf61c-57¢2-4830-bd6a-
071f806795e2%7D, E.T: 02.09.2022.

154 Kumar, S., Mclaughlin, J., Xie, A., The Nft Collection: A Brave Nft World - A Regulatory Review Of Nft's (Part
2), K&L Gates, 30 Haziran 2022, https.//www.iplawwatch.com/2022/06/the-nft-collection-a-brave-nft-world-a-
regulatory-review-of-nfts-part-2/, E.T: 03.09.2022.



ABD Mali Suglari Engelleme Agi (the Financial Crimes Enforcement Network, FINCEN) ve ABD
Emtia Vadeli Islemler Ticaret Komisyonu (the Commodities Futures Trading Commission, CFTC)
ve ABD Milli Gelirler Dairesi (The Internal Revenue Service, IRS) NFT ile ilgili islemleri, bunlarin
nasil duzenleyecegini arastirmak veya Ulkede belirtilen herhangi bir diizenlemeye tabi olup
olmadigini gérmek Uzere takip etmektedir. Bunlarin yani sira ABD Menkul Kiymetler ve Borsa
Komisyonu da kripto para borsalar ile NFT Uretenlerin, kurumun kurallarina aykirn davranip
davranmadig konusunda inceleme yapmistir. Sorusturmanin odak noktasi, drnegin bir tablonun
sahibini belirtmek icin kullanilabilen NFT'nin, geleneksel menkul kiymet araci gibi yatinm aracr igin

kullanilip kullanilmadigina odaklanmaktadir.133

B. Kara Para Aklanmasinin Onlenmesi

NFT'nin herhangi bir parasal deger tasimasi halinde, kara para aklamayi énleme kurallarina uyma
gibi FINCEN tarafindan éngorulen bazi yikumlultkler gindeme gelebilir. Ayrica bu ézelliklere
sahip bir NFT, para akisi konusunda eyaletten eyalete lisanslama gerekliligine neden olabilir. Bu
durumda NFT'nin satisini ve ikincil ticaretini kolaylastiran pazar yerlerinin bir komisyoncu-
bayi/alternatif ticaret sistemi olarak SEC'ye kaydolmasi gerekebilir.

FINCEN hentz kara para aklama ile ilgili NFT'ye 6zel yonergeler yayinlamamistir. Ancak bir
NFT'nin para biriminin yerine gectigi dustnultyorsa, Banka Gizliligi Yasasi (The Bank Secrecy Act,
BSA) ve FINCEN duzenlemelerine tabi oldugu kabul edilebilir. Bu durumda dijital para birimleriyle

ilgili BSA ve FINCEN diizenlemeleri NFT'er icin de gecerli olacaktir,136

C. Vergi

ABD Milli Gelirler Dairesi NFT'ler de dahil olmak Uzere kripto varliklardan vergi toplamak igin
10.000 mektup gonderdi. Bu dogrultuda, NFT sanatcilarinin ya da saticilarinin pazar yerlerinde
NFT satmasi, kar Uzerinden gelir vergisi ©denmelerine neden olacaktir. Yatirrmcilarin NFT satin alip
daha sonra kar elde etmek icin onu satmasi halinde deger artis vergisinin 6denmesi mumkunddr.

4. AVUSTRALYA

Avustralya hukimeti yakin zamanda kripto para birimlerini dizenleyen teklifleri agiklamis olsa da,
NFTlere iliskin Avustralya'da herhangi bir dizenleme s6z konusu degildir. Avustralya'da kripto para
birimleri dahil kripto varliklarinin bir yatinm araci olarak kabul edilecegine dair artan bir beklenti
bulunmaktadir. Haziran 2021'de, Avustralya'nin piyasa, tiketici kredisi ve finansal hizmetleri
duzenleme kurumu olan Avustralya Menkul Kiymetler ve Yatirimlar Komisyonu (ASIC), borsada
islem goren trtnler (ETP'ler) ile borsanin temel varliklarinin bir pargasini olusturan kripto varliklara
iliskin beklentileri netlestirmek adina bir danisma streci baslatmistir.

155 Robinson, M., SEC Scrutinizes NFT Market Over lllegal Crypto Token Offerings, Bloomberg UK, 02.03.2022,
https://www.bloomberg.com/news/articles/2022-03-02/sec-scrutinizes-nft-market-over-illegal-crypto-token-
offerings, E.T: 18.08.2022.

156 Cointelegraph, The regulatory considerations of NFTs in the United States,
https://cointelegraph.com/cryptocurrency-regulation-for-beginners/the-regulatory-considerations-of-nfts-in-the-
united-states, E.T:03.09.2022.




Finansal Urtnler olarak siniflandirilabilecek coin ya da token ihrag eden kurulugslarin, Sirketler
Yasasl kapsaminda agiklama, kayit, lisanslama ve davranis yakumlultklerini igeren kurallara uymasi
beklenmektedir. Ornegin bir sirket borsada islem géren coin ya da token ihrag etmek icin

Avustralya piyasa lisansina sahip olmalidir.137

Avustralya Vergi Dairesi (ATO), NFT'lerin vergilendirilmesine iliskin yonergeler yayinlamistir. 138

Buna gore, NFT'nin vergilendirilmesi kullanicinin kosullarina, NFT'yi kullanma sekline, NFT'yi tutma
ve islem yapma nedenlerine baglidir.

Asagidaki NFT kullanimlarinda ise NFT Uzerinden gelir vergisi 6denmesi dngorulmastdr:

- sermaye kazanclari vergisi (CGT) rejimi kapsaminda bir CGT varligi olmasi,
- ticari hisse senedi olarak gelir hesabinda bulunmas,

* bir isin pargasi olmasi,

- kar etme amagli kullaniimast.

5.CIiN

Anakara Cin'de kripto para birimleri yasaklanmuistir. Cin hikimeti ayni zamanda NFT'nin finansal
kullanimi bakimindan sifir tolerans gésterme egilimindedir. Ancak NFT'leri dizenleyen belirli bir
yasa veya dizenleme bulunmadigi icin Cin'de NFT alim satimi halen mumkdndur.

Cin Siber Guvenlik Idaresi (CAC) tarafindan 3 Mart 2022'de yayinlanan bir listeye gore, bir NFT
olusturma/kulucka platformu, “blockchain tabanli bilgi hizmeti saglayicisi” olmak igin basvurulart
tamamlayan en son piyasa oyuncularindan biri olmustur. Bu durum, Cin'in gelisen blokzinciri
duzenleyici rejiminin NFT isletmelerine uygulanabilirligini netlestirmektedir.

13 Nisan 2022'de Cin Ulusal Internet Finansmani Birligi (National Internet Finance Association of
China), Cin Menkul Kiymetler Birligi (Securities Association of China) ve Cin Bankalar Birligi (China
Banking Association) NFT ile ilgili finansal risklerin dnlenmesine iliskin olarak NFT ile ilgili Finansal
Risklerin Onlenmesine liskin Teklifi (Teklif) yayinlamislardir. Teklif, NFT'leri finansallastirma veya
menkul kiymet degerini atfetme girisimlerini engellemeye odaklanmistir. Bu dogrultuda NFT ile
ilgili faaliyet yuruten isletmeler icin bazi temel ilkeler belirlenmistir:

- sanat eserlerini halka agik blok zinciri yerine konsorsiyum blok zincirinde tokenize etmek;

- kripto para birimleri ile agikga iliskili olmasini engellemek icin NFT trlnlerine “tokenlar” yerine
“sanal koleksiyon urlnleri” olarak atifta bulunmak;

- NFT Urdnlerinin islemlerinde kripto para kullaniminin yasaklanmasi;

* NFT drunlerinin ikincil ticaretinin simdilik askiya alinmasi; ve

- NFT Urdnlerinin herhangi bir sekilde pargalara ayrilmasini yasaklamak.

157 Reeves, P, O'Grady, R, Shen, E., Blockchain & Cryptocurrency Laws and Regulations 2022 | Australia, Global

Legal Insight, https://www.globallegalinsights.com/practice-areas/blockchain-laws-and-regulations/australia,
ET:03.09.2022.

158 4\ ustralian Taxation Office, Non-fungible tokens, 29 Haziran 2022,
https://www.ato.gov.au/individuals/investments-and-assets/crypto-asset-investments/transactions---acquiring-
and-disposing-of-crypto-assets/non-fungible-tokens/, ET:03.09.2022.



NFT'lere iliskin dUzenleyici cerceve gelistikge ikincil ticaret yasagi gibi bazi dnlemler esnetilebilir veya
kaldinlabilir. Bununla birlikte, diger pek cok énlemin standart endustriyel uygulamalar olarak kalmasi

beklenmektedir. 152

6.JAPONYA

Japonya'da su anda NFT'leri duzenleyen belirli bir yasa bulunmamaktadir. Fakat Japonya'daki Liberal
Demokrat Partisi “NFT Politikasi Ekibi” olarak adlandirilan bir calisma kolu olusturulmustur. Ekibin
gorevi blokzincir ve NFT ile ilgili is faaliyetlerini incelemek ve somut “polika 6nerileri” olusturmak

amaciyla miizakereler yiiriitmektedir, 160

Halihazirda, NFT'nin sahibine kar paylasimi teskil eden para veya varlik imkani saglamasi halinde
NFT, Finansal Araglar ve Borsa Yasasl (the Financial Instruments and Exchange Act) m.2/1 uyarinca
menkul kiymet kapsamina girebilir. NFT menkul kiymetlere karsilik gelmese bile, ©deme aracr olmasi
gibi ekonomik bir islevi varsa, NFT'nin Odeme Hizmetleri Yasasinin 2.5 veya 3.1. maddelerinde yer
alan "kripto varlik” veya “on 6demeli deme araci” tanimina girme olasihigi vardir.

Ancak, NFT'lerin pratikteki durumu dikkate alindiginda NFT, sahibine kar paylasimi olarak kabul
edilebilecek para veya diger bir varlik sunmayacaktir. Benzer sekilde NFT'nin 6deme araci olmak gibi
ekonomik bir islevi olmadigi tahmin edilebilir. Bu nedenle, mevcut durumla ilgili olarak, NFT'lerin
Finansal Araclar ve Borsa Yasasi, Odeme Hizmetleri Yasasi veya diger Japon yasalari kapsamindaki
finansal veya ticari duzenlemelere tabi olmadigr anlasiimaktadir.

NFT'ler prim olarak kullanilirsa, yarisma oddlleri veya promosyonlar gibi, Haksiz Primlere ve Yaniltici

Beyanlara Karsi Kanun uygulanacaktir. Son olarak kumarin yasaklandigi Japonya'da NFT lerin

herhangi bir sekilde kumar eyleminde kullanilmasi da yasak olacaktir161

7. SINGAPUR

NFT'lerin satisini ve satin alinmasini dizenleyen herhangi bir 6zel yasa veya dizenleme
bulunmamaktadir. Ocak 2020'de yurirluge giren Odeme Hizmetleri Yasasi (PSA) 6deme ag gecitleri,
sistemler ve hizmet saglayicilar icin yasal bir cerceve saglamaktadir. Dijital ©deme tokenlari PSA'da su
sekilde tanimlamistir:

* birim olarak ifade edilebilen;

- herhangi bir para birimi cinsi kapsaminda olmayan;

- halk tarafindan mal ve hizmet 6demesi olarak kabul edilen bir degisim araci olan veya olmasi
amaclanan;

- elektronik olarak saklanabilen, alinip satilabilen veya aktarilabilen ve;

- yetkililer tarafindan 6ngorilen diger kosullari yerine getirebilen.

159, Roza, A, Five things you should know about China's NFT market, Allen&QOvery, 19 Mayis 2022,
https://www.allenovery.com/en-gb/global/news-and-insights/publications/five-things-you-should-know-about-
chinas-nft-market, E.T: 03.09.2022.

160 Alper, T., Japanese Ruling Party Launches NFT Task Force, Eyes New Growth in the Sector, Cryptonews,
28.01.2022, https://cryptonews.com/news/japanese-ruling-party-launches-nft-task-force-eyes-new-growth-
sector.htm, E.T: 18.09.2022.

161 Iwakura, M., A comparison of regulations surrounding NFTs, Asia Business Law Journal, T Aralik 2021,
https://law.asia/nft-regulations-comparison/, ET: 02.09.2022.




NFT'lerin dogrudan PSA'nin kapsami disinda tutuldugunu séylemek mimkin degildir. Ancak
NFT'ler mal ve hizmetler icin kabul edilen bir ddeme sekli olarak gortlmedigi icin PSA'da
duzenlenen "dijital 6deme tokenlarn" kapsamina girmeyeceklerdir. NFT'lerin PSA'nin
kapsaminda girmesi halinde, ozellikle kara para aklamaya ve terérin finansmanina iliskin

hitkiimler uygulanma imkani bulacaktir.162

Singapur Merkez Bankasi (MAS) gectigimiz gtinlerde NFT piyasasinin dizenlenmeyecegini
aciklamistir. Gelismekte olan bu piyasanin emekleme déneminde oldugunu, bu sebeple
insanlarin su anda paralarini yatirdigi bir araci diizenlemek istemedigini belirtmistir. 163 Ayrica
Singapur'da sermaye kazanci vergisi olmadig icin NFT islemlerinden sermaye kazanci elde
eden kisiler vergilendiriimeyecektir.

Diger taraftan, Singapur yasalarina gore, NFT, Menkul Kiymetler ve Vadeli Islemler Yasas (the
Securities and Futures Act, SFA) kapsaminda bir sermaye piyasasi triinintn 6zelliklerine
sahipse, MAS'In getirdigi yikumliliklere tabi olacaktir. Ornegin, NFT, borsada islem goren
hisselerden olusan bir portféyn haklarini temsil edecek sekilde Uretilirse, diger kitlesel yatirm
aracglarinda oldugu gibi whitepaper gerekliliklerine, lisanslama ve is ahlaki kurallarina tabi

olmasini gerekecektir.164

8. BIRLESIK ARAP EMIRLIKLERI

Abu Dabi Gobal Market (The Abu Dhabi Gobal Market, ADGM) kisa stire dnce "ADGM'deki
Sermaye Piyasalarinda ve Sanal Varliklarda lyilestirme Onerilerit®3” (Oneri) adli bir
konsultasyon raporu yayinladi. Oneride NFT'lerin, menkul kiymet niteliginde olan veya bir
borsada islem goren kripto varliklar olarak degerlendirilemeyecegi belirtiimistir.

Finansal Hizmetler Duzenleme Kurumu (FSRA), NFT'ler igin ayrica bir duzenleyici gerceve
olusturmayr dnermemektedir. Bununla birlikte FSRA, menkul kiymet niteliginde ozelligindeki
NFT'lerin ise mevcut duzenleyici gergeve kapsaminda oldugunu ifade etmektedir.

Kripto varliklarla ilgili dizenlenen faaliyetleri yurdtsin ya da yurttmesin firmalar, NFT'lere
iliskin islemlerinde, ADGM'nin Kara Para Aklama ve Yaptirimlari Onleme Kurallar’nin (AML)
kendilerine uygulanabilecegini dikkate almalidir.

162 Lu, E., How Legal are Non-Fungible Tokens (NFTs) in Singapore?, Singapore Legal Advice, 4 Haziran 2021,
https://singaporelegaladvice.com/legal-non-fungible-tokens-nfts-singapore/, E.T: 02.09.2022.

163 Monetary Authority Of Singapore, Reply to Parliamentary Question on Regulation of NFT Activities, 15 Subat
2022, https://www.mas.gov.sg/news/parliamentary-replies/2022/reply-to-parliamentary-question-on-regulation-
of-nft-activities, ET:02.09.2022.

164 Monetary Authority Of Singapore, Reply.

165 Abu Dabi Gobal Market, Proposals For Enhancements To Capital Markets And Virtual Assets In ADGM, 21
Mart 2022, https://www.adgm.com/documents/legal-framework/public-consultations/2022/consultation-paper-
no-1/consultation-paper-no-1-of-2022-proposals-for-enhancements-to-capital-markets-and-virtual-assets.pdf,
ET:02.09.2022.



9. Ara Sonu¢

Duzenleyici otoriteler ve yasa koyucular, fikri mulkiyet, tuketicinin korunmasi ve kara para
aklama gibi konularda NFT'nin firsatlarin yanisira beraberinde getirdigi risklerin daha fazla
farkina varmaktadir. S6z konusu risklere, devletler NFT'lere 6zel dizenlemeler yapmak
suretiyle karsilik verilebilirler. Ancak bazi tlkelerde oldugu gibi NFT'lerin kullanimlarina bagl
olarak yurdrltkteki kurallarin uygulanmasi da mmkandur.

Su ana kadar kripto varliklara iliskin getirilen dizenlemeler incelendiginde ise bunlarin
genellikle yasaklayici veya sert kisitlamalar icerdigi géze carpmaktadir. NFT'lerin coin ya da
diger token turlerinden farki dikkate alindiginda NFT'lerin kullanim alanlarini belirlemenin ve
onlara yasal bir cerceve ¢izmenin diger token turlerinden daha zor oldugu belirtilebilir.

Hukuki dizenleme konusundaki belirsizlik devam ederken, sektdrdeki aktorlerin KYC, AML,
veri koruma ve tiketicinin korunmasina iliskin yasalar vb., mevcut dizenlemeleri mumkin
mertebe dikkate almalar onlar agisindan avantajli olacaktr.




VII. NFT'LERIN TURKIYE'DE OZELLIKLE MASAK MEVZUATI
KAPSAMINDA DEGERLENDIRILMESI

1. Tirk Hukuku'nda Kripto Varliklar

Turkiye'de kripto varlik hizmet saglayicilarina iliskin ayri ve &zel bir dizenleme
bulunmamaktadir. Kripto varliklar ilk defa 16 Nisan 2021 tarihli Turkiye Cumhuriyeti Merkez
Bankasl (TCMB) Yonetmeligi'nde tanimlanmistir. Bu Yonetmelikte yer alan hikme gore, “Bu
Yonetmeligin uygulanmasinda kripto varlik, dagitik defter teknolojisi veya benzer bir teknoloji
kullanilarak sanal olarak olusturulup dijital aglar tzerinden dagitimi yapilan, ancak itibari para,
kaydi para, elektronik para, 6deme araci, menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araci olarak
nitelendirilmeyen gayri maddi varliklar ifade eder.”

Benzer sekilde Avrupa Birligi hukukunda kripto varliklar; haklarin ya da degerlerin dagitik defter
teknolojisi ya da benzer bir teknoloji kullanilarak elektronik olarak aktarlabilen dijital temsilleri
olarak tammlamm@t[r.166

NFT'ler ise, yaratilan degerin para ¢zelliginden baska amaglarla da kullaniimasina olanak
taniyan ve akilli sézlesmelerle olusturulan jetonlard|r.167 NFTlerin de AB mevzuatinda verilen
kripto varlik taniminin igerisine dahil oldugu kabul edilmektedir.168 Ancak Tiirk hukukunda
kripto varliklarla ilgili mevzuatta NFT'nin tanimina 6zel olarak yer verilmemistir.

TCMB Yonetmeligi'nde yer alan tanimin Turk Hukuku'nda kripto varliklar i¢in uygulanacak
olan genel gecer bir tanim olarak kabul edilip edilmeyecegi tartismalidir. Bu konuda ¢alisan
otoritelerin bir kismi bu tanimin sadece TCMB Y&netmeliginin uygulamasi kapsaminda
degerlendirilmesi gerektigi gérusundedir. Diger bir ifadeyle, 'kripto varlik’ taniminin sadece
TCMB Yonetmeligi'nde yer almasindan hareketle, bu tanimin sadece 6demeler bakimindan
kullanilabilecegi gorust kabul edilmektedir.

2. Tiirk Hukukunda Kripto Varlik Hizmet Saglayicilar

Bunun disinda, kripto varlik hizmet saglayicilarinin da agikga tanimlandigi bir dizenleme
bulunmamaktadir. 1 Mayis 2021 tarihinde ydrurluge giren Sug Gelirlerinin Aklanmasinin ve
Terorin Finansmaninin Onlenmesine Dair Tedbirler Hakkinda Yénetmelikte Degisiklik
Yapiimasina Dair Yonetmelikte, ‘kripto varlik hizmet saglayicilan’ kavrami Turk mevzuatinda ilk
defa kullaniimis olmakla birlikte; bu kavramin tanimina yer verilmemistir.

166 Proposal for a Regulation of the European Parliament And of The Council on Markets in Crypto-assets, and

amending Directive (EU) 2019/1937, Art. 3.1 (2), 24 Eylul 2020. https://eur-
lex.europa.eu/resource.html?uri=cellar:f69f89bb-fe54-11ea-b44f-0Taa75ed71a1.0001.02/DOC_1&format=PDF,, s.
34.

167 pjc M., Yanik S.: Kripto Varliklarin Muhasebelestirilmesi, Muhasebe Bilim Dunyasi Dergisi 2022, C. 1V, S. 2,
5.264.

168 (jifford Chance: Non-Fungible Tokens: The Global Legal Impact, June 2021, s. 8.



‘Kripto varlik hizmet saglayici” kavrami Turk Hukuku'nda halen tanimlanmamis oldugundan, NFT
arzi ve alim-satimi gergeklestiren platformlarin, tezgahustu kripto varlik alim-satimi
gerceklestiren kisilerin, ctizdan saklama hizmeti veren kurumlarin ve kripto varlik ATM'lerinin bu
kapsamda degerlendirilip degerlendirilemeyecegi belirsizdir. Bununla birlikte, kripto para alim
satim platformlarinin bu kavram icinde degerlendirilecegi konusunda bir stiphe
bulunmamaktadir.

3. Masak Yiikimlulukleri

Turk Hukuku'nda sug gelirlerinin aklanmasinin ve terérizmin finansmaninin énlenmesi, s6z
konusu suglarla micadelede etkinligin saglanabilmesi ve mali sistemin suglular tarafindan
kullaniimasinin engellenebilmesi igin “yikimluler” belirlenmis ve 5549 sayili Sug Gelirlerinin
Aklanmasinin Onlenmesi Hakkinda Kanunun 3 ila 9/A maddelerinde yukumlulere yonelik
mdsterinin taninmasi, stpheli islem bildirimi, bilgi ve belge verilmesi ve muhafaza ve ibraz
yukumldlukleri gibi birtakim yukamlaltkler ngdrilmastdr.

A. Musterinin Taninmasi Yukimlalagi

5549 sayili Kanunun 3. Maddesine gore ytkumluler, kendileri nezdinde yapilan veya aracilik
ettikleri islemlerde islem yapilmadan énce, islem yapanlar ile nam veya hesaplarina islem
yapilanlarin kimliklerini tespit etmek ve gerekli diger tedbirleri almak zorundadir.16%

Bu konuya iliskin detayli duzenlemeler, Tedbirler Yonetmeliginin 5 ila 26/A maddelerinde
duzenlenmistir. Bu duzenlemelere gore sz konusu yukumlulik kapsaminda alinacak en énemli
tedbir, "kimlik tespiti“dir.

Kripto varlik hizmet saglayicilari ile bu platformlardan hizmet alacak kullanicilar arasinda
yapilacak sézlesme sonucu olusacak olan iliski strekli is iliskisidir ve sézlesme yapilmasi
esnasinda tutar gbzetmeksizin kimlige iliskin bilgilerin alinmasi ve bu bilgilerin dogrulugunun
teyit edilmesi gerekecektir. Bu dizenlemeden anlasilmasi gereken, kripto varlik hizmet
saglayicilarinin kullanicilarindan kimlik bilgisi istemesinin zorunlu hale getirildigi ve kimlik tespiti
yapilmadan yerli kripto varlik saglayicilarindan islem yapmanin miimkiin olmadigidir.17°

Buna ek olarak kimlik tespitinin is iliskisi tesisinden veya islem yapilmadan énce tamamlanmasi

gerekmektedir.

169 Mali Suglar Arastirma Kurulu Baskanlig), Kripto Varlik Hizmet Saglayicilan icin Sug Gelirlerinin Aklanmasi ve
Terorizmin Finansmaninin Onlenmesine Dair Yukumluluklere iliskin Temel Esaslar, Mayis 2021.
https://ms.nmb.gov.tr/uploads/sites/12/2021/05/Kripto-Varlik-Hizmet-Saglayicilar-Rehberi.pdf., s. 7.

170 imamoglu, D.: Kripto Para Birimleri ve Ttrk Hukukunda Diizenlenmesi, Nisan 2022, s. 153.



B. Suipheli islem Bildirimi Yikimliltgi

Bu yukumlultk, aklama ve terértn finansmani suglarina karsi énleyici tedbir olarak getirilmistir.
5549 sayili Kanunun 4/1. Maddesine gore stpheli islem,

~yuktmliler nezdinde veya bunlar araciligiyla yapilan veya yapilmaya tesebbs edilen isleme konu
malvarliginin; yasa digi yollardan elde edildidine veya yasa disi amaglarla kullanildigina, bu kapsamda
terdrist eylemler icin ya da terér drquitleri, terristler veya terérii finanse edenler tarafindan
kullanildigina veya bunlarla ilgili ya da baglantili olduguna dair herhangi bir bilgi, sliphe veya stipheyi
gerektirecek bir hususun bulunmasi halidir.

Supheli bir islemle karsilagilmasi durumunda para siniri gézetilmeksizin, stiphenin olustugu
tarihten itibaren 10 is ginU iginde, gecikmesinde sakinca bulunan hallerde ise derhal “Stpheli
islem Formu"17T doldurularak MASAK Baskanligrna bildirimde bulunulmasi gerekmektedir. Bu
bildirim yukumlalugu, tuzel kisilerin kanuni temsilcilerine yuklenmistir.

C. Bilgi ve Belge Verme Yiikiimlilugu

5549 sayili Kanunun 7. Maddesine gore; kamu kurum ve kuruluslari, gercek ve tuzel kisiler ile tizel
kisiligi olmayan kuruluslar, Baskanlik ve denetim elemanlari tarafindan istenilecek her turld bilgi,
belge ve bunlara iliskin her tirlt ortamdaki kayitlari, bu kayitlara erisimi saglamak veya okunabilir
hale getirmek icin gerekli tum bilgi ve sifreleri tam ve dogru olarak vermek ve gerekli kolayligi
saglamakla sorumludur.

D. Muhafaza ve ibraz Yiikiimliliigii

5549 sayili Kanunun 8. Maddesine gore, yukumluler, anilan Kanunla getirilen yuktmltltklere ve
islemlerine iliskin her turlt ortamdaki; belgeleri dizenleme tarihinden, defter ve kayitlari son kayit
tarihinden, kimlik tespitine iliskin belgeleri ise son islem tarihinden itibaren sekiz yil sureyle
muhafaza ve istenmesi halinde yetkililere ibraz etmekle yakimludur.

E. Devamli Bilgi Verme Yukimlulugi

5549 sayili Kanunun 6. Maddesine gore, yukimldler, taraf olduklari veya aracilik ettikleri
islemlerden, Bakanlik¢a belirlenecek tutari asanlar Baskanliga bildirmek zorundadirlar. Devamli
bilgi verme kapsamindaki islem turleri, bilgilerin ne sekilde ve hangi strelerde verilecegi, kapsam
disinda tutulacak yakimluler ile uygulamaya iliskin diger usil ve esaslar Bakanlikga belirlenir.

Yakumldlerin kimler oldugu, 5549 sayili kanunun 2/1-d Maddesi ile Sug Gelirlerinin Aklanmasinin
ve Teroérin Finansmaninin Onlenmesine Dair Tedbirler Hakkinda Yénetmeligin (Tedbirler
Yonetmeligi') m. 4/f. 1'de belirlenmistir.

Buna ek olarak 5549 sayili Kanunun 6/1. Maddesine gére musterinin taninmasi yakimlulagunin,
devamli bilgi verme yukimlulagunin ve supheli islem bildirimi yikumlalugtnun ihlalinin yaptirimi
olarak MASAK tarafindan Kanunda belirtilen miktarlarda ve islem basina idari para cezasi verilmesi
ongordlmustdr.

171 https://masak.hmb.gov.tr/sektorel-sib-rehberleri



1 Mayis 2021 tarihinde 1314717 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Sug Gelirlerinin
Aklanmasinin ve Terérin Finansmaninin Onlenmesine Dair Tedbirler Hakkinda Yonetmelikte
Degisiklik Yapilmasina dair Yonetmelik ('Degisiklik Yonetmeligi’) yayimlanmistir. Tedbirler
Yonetmeligi Madde 4/1'e eklenen (U) bendine gore, “kripto varlik hizmet saglayicilar”
yukdmldler arasina eklenmistir. Bu kapsamda kripto varlik hizmet saglayicilari da Tedbirler
Yoénetmeligi'ndeki yakimldler kapsamina alinmig ve MASAK denetimi altina girmis olmaktadir.

4 Mayis 2021'de MASAK tarafindan bir rehber ¢ikariimis ve bu Rehber'de, Kripto Varlik
Hizmet saglayicilarinin yakamlaltkleriyle ilgili ayrintil agiklamalara yer verilmistir. Bu Rehberin
yayinlanmasiyla birlikte TCMB Yonetmeligi'nde gegen ‘kripto varlik’ kavraminin, kripto varlik
hizmet saglayici kavrami esas alinarak tanimlandigi agiga kavusmustur. Zira Rehber'de kripto
varlik ifadesi Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan yayimlanan Odemelerde Kripto
Varliklarin Kullanilmamasina Dair Yonetmelikteki tanim esas alinarak agiklanmis; kripto varlik
hizmet saglayicilar ise, sz konusu kripto varliklarin alim satimlarina elektronik islem
platformlar Gzerinden aracilik etmekte olan kuruluslar olarak tanimlanmistir. 172 Ancak soz
konusu Rehberde kripto varlik hizmet saglayicilarin lisanslanmasina ya da benzeri bir konuya

diizenleme getirilmemistir.173

4. FATF-TAVSIYELERi kapsaminda Tiirk Hukukunda NFT'ler

Belirtmek gerekir ki, Mali Eylem Gorev Gucu (‘Financial Action Task Force'-FATF) tarafindan
duzenli olarak yayinlanan tavsiyeler ve bu kurulusun yaklasimi da Turkiye icin dnem arz
etmektedir. Zira Turkiye de 1991 yilinda beri, tum dunyada kara paranin aklanmasinin ve
terérizmin finansmaninin énlenmesi icin hukuki, dizenleyici ve operasyonel dnlemlerin
uygulanmasini hedefleyen FATF Uyeleri arasinda bulunmaktadir. FATF saymis oldugumuz bu
amaglari gerceklestirebilmek icin dtizenli olarak FATF Tavsiyeleri (FATF Recommendations)
yayimlamakta ve bunlar duzenli olarak glincellemektedir. FATF, devletler tzerinde bir
baglayicilik ve zorlayiciliga sahip olmamasina ragmen, Uye devletler tarafindan siki bir sekilde
takip edilen bir uluslararasi kurulus niteligi tasimaktadir. FATF tarafindan yayinlanan
rehber/tavsiyeler baglayici olmamakla birlikte, burada ¢izilen ¢ergevenin benimsenmemesinin
olumsuz diplomatik ve mali sonuglarr olabilmektedir. Bu nedenle bu tavsiyeler bir¢ok tlkenin
DeFi, NFT'ler ve sanal varliklarla ilgili olarak nasil dizenlemeler yapacagini etkileyecektir.
Turkiye'de FATF ile koordinasyon saglanmasi ve iliskilerin yuratilmesinden MASAK
sorumludur.

2019 yilinda yayinlanmis olan “Sanal varliklara ve sanal varlik hizmet saglayicilarina yonelik risk
temelli bir yaklagim rehberi” [Guidance for a Risk-Based Approach to Virtual Assets and
Virtual Asset Service Providers (VASPs)], teknolojik gelismeler de esas alinarak en son 28 Ekim
20217'de guincellenmistir.

172y Asak, Kripto Varlik Hizmet Saglayicilart. s. 6.
173 imamoglu, D.: Kripto Para Birimleri. s. 153.




Oncelikle belirtmek gerekir ki, FATF Tavsiyelerinde Ttrk mevzuatinda kullanilan “kripto varlik’
kavrami yerine “sanal varlik” ifadesi tercih edilmistir. “Sanal varlik” kavrami, “dijital olarak alinip
satilabilen, aktarilabilen ve 6deme veya yatinm amaglaryla kullanilabilen dijital deger
karsiliklar” tanimlanmaktadir. 174 Bunun yani sira, itibari para birimlerinin, menkul kiymetlerin
ve FATF tavsiyeleri icinde 6ngorilen diger finansal varliklarin dijital karsiliklarinin bu kapsamda
degerlendirilmeyecegi belirtiimektedir. TCMB Yonetmeligi'nde yer alan “kripto varlik” tanimi

ile FATF'in benimsemis oldugu “sanal varlik” tanimi bire bir ayni olmamakla birlikte, birbiriyle
ortusmektedir.

FATF ayni zamanda kara para aklamanin ve terdér finansmaninin énlenmesi konularinda da
duzenlemeler getirmektedir. FATF, bu risklerin cogunlukla kripto ve itibari para birimlerinin
kesistigi noktalarda yogunlastigina dikkat gekerek, kripto para birimlerinin takas
platformlaninin hukuki agidan dtizenlenmesini dnemli kabul etmektedir. 17° Turk hukukunda
“kripto varlik hizmet saglayicilar” kavraminin belirli bir tanimi olmamasi, bu konuda bir agik
teskil etmektedir.

FATF Tavsiyelerinde bahsedilen “sanal varlik hizmet saglayicilar” ise, bir gercek veya tizel kisi
adina veya onun igin asagidaki islemleri bir isletme olarak gerceklestiren kisiler olarak
tanimlanmaktadir:

(i) Sanal varliklar ve Ulke paralarr arasinda degis-tokus (alim-satim),

(ii) Sanal varliklarin bir veya daha fazla cesidi arasinda degis-tokus (alim-satim),

(iii) Sanal varliklarin transferi,

(iv) Sanal varliklarin veya sanal varliklar tzerinde kontrol saglayan araglarin saklanmasi ve/veya
yonetimi,

(v) Bir ihragginin (sanal varlik arz eden kisinin), sanal varlik arzi ve/veya satisina iliskin olarak
finansal hizmetler saglanmasi ve bunlara katilmas.76

Her ne kadar bu tanimlamanin ayni olmasi zorunlulugu olmasa da Turk mevzuatinda “kripto
varlik hizmet saglayicilar” kavrami Uzerine yapilacak dizenlemelerin FATF Tavsiyeleri'nde yer
alan bu tanimla paralel bir dogrultu izleyecegi dusunalebilir 177

28 Ekim 2021'de, FATF, yayinlamis oldugu rehberde bazi glincellemeler yapmistir. Bu
glincellemenin temel sebebi, yeni sanal varlik turlerinin ortaya ¢ikmasidir. Bu cergevede,
NFT'lerin, stablecoin’lerin ve DEX'lerin durumuna iliskin bazi belirlemeler yapilmasi
gerekmistir.

174 ternational Standards On Combating Money Laundering and The Financing of Terrorism and Proliferation,

The FATF Recommendations, Mart 2022. https://www.fatf-
gafi.org/media/fatf/documents/recommendations/pdfs/FATF%20Recommendations%202012.pdf. s. 132.

175 Imamoglu, D.: Kripto Para Birimleri ve Tiirk Hukukunda Dizenlenmesi, Nisan 2022, s. 161.

176 Karatay Y.: MASAK Duzenlemeleri kapsaminda Degisiklik Yapan Kripto Varlik Hizmet Saglayicilarina iliskin
Yonetmelik Ne ifade Ediyor - Soru ve Cevaplar https://www.linkedin.com/pulse/masak-d%C3%BCzenlemeleri-
kapsam%C4%B1nda-de%C4%9Fi%C5%9Fiklik-yapan-kripto-el%C3%A7in-karatay/?originalSubdomain=tr.

177 Karatay, MASAK Duzenlemeleri.



Bahsi gecen glincellenmis Rehber'e bakildiginda, NFT lerle ilgili olarak su belirlemelerin
yapildigl gorilmektedir:

‘Degistirilebilir olmaktan ziyade benzersiz olan ve uygulamada édeme veya yatirm araci
olmaktan ziyade collectible olarak kullanilan dijital varliklar, NFT veya kripto collectible olarak
adlandirilabilir. Bu tiir varhiklar, ozelliklerine bagl olarak, genellikle FATF tanimi
kapsaminda sanal varlik olarak kabul edilmez (Not: Vurgu eklenmistir). Ancak, burada
dnemli olan hangi terminoloji veya pazarlama terimlerinin kullanildigi dedil, NFT'nin 6zellikleri ve
pratikteki islevinin ne oldugudur. Bunun nedeni, kullanilan terminolojiden bagimsiz olarak, FATF
Standartlarinin bunlari (NFT'leri) kapsayabilmesidir. [k bakista sanal varlik tanima dahil gibi
goriinmeyen bazi NFT ler, uygulamada édeme veya yatinm amaciyla kullanilacaklarsa sanal
varlik tanimina girebilirler. Diger bazi NFT'ler, halihazirda FATF Standartlar tarafindan kapsam
altina alinmis dider finansal varliklarin dijital temsilleridir. Bu nedenle bu tir varliklar, FATF'in
sanal varlik taniminin disinda kalmaktadir, ancak i¢inde yer aldiklari finansal varlik tiirii
kapsaminda FATF Standartlar’'na tabi olurlar. Sanal varliklarin hizla gelistigi géz éntine
alindiginda, islevsel yaklasim ozellikle NFT'ler ve diger benzer dijital varliklar bakimindan énem
tagimaktadir. Bu nedenle Ulkeler, FATF Standartlarinin NFT lere uygulanmasini vaka bazinda

degerlendirmelidir.178

Son olarak gegtigimiz aylarda FATF tarafindan yayinlanan bir raporda, NFTlerin riskleri ve
ortaya ¢ikardiklar zoruluklar ile ilgili olarak su tespitlere yer verilmistir:

“i. NFT ler, sanat eserinden fiziksel varliklarin sahiplidinin temsillerine kadar farkli bigimler ve
uygulamalara sahip olabilir. Ornegin, NFT ler kullanilarak esyalar satilabilir, hatta NFT'ler daha
fazla sanal varlik 6diing alma ve édiing verme icin teminat olarak kullanilabilir. NFT'lerin bu
cesitliligi, NFT'lerin sanal varliklar veya diger varliklar olarak sayildigi veya ytiksek riskli NFT'lerin
belirlendigi durumlari ayirt etmeyi zorlastirabilir.

ii. NFT'lerin diizenlenmesi ve denetimi, bircok yargi bélgesinde henliz mevcut dedildir ve NFT ler

kullanilarak yiiriitiilen faaliyetleri tespit etmek zor olabilir.”17®

Bahsi gecen raporda ayrica FATF Uyesi devletlerde NFT tanimlarina ve fonksiyonlarina iligkin
farklihklarin, uygulamada AML ve CFT dizenlemelerinin uygulanip uygulanamayacaginin
belirlenmesi bakimindan zorluk gikarabilecegine de yer verilmistir. Bu belirsizlik Ttrk
Hukuku'nda da benzer zorluklara yol agmaktadir.

178 Updated Guidance for a Risk-Based Approach to Virtual Assets and Virtual Asset Service Providers, 28 Ekim
2021, https://www fatf-gafi.org/publications/fatfrecommendations/documents/guidance-rba-virtual-assets-
2021.html, FATF Tavsiye No. 53.

179 eate (2022), Targeted Update on Implementation of the FATF Standards on Virtual Assets/VASPs, FATF, Paris,
France, www.fatf-gafi.org/publications/fatfrecommendations/documents/targeted-update-virtual-assets-

vasps.html




Turk hukukunda hentiz NFT'leri dizenleyen bir mevzuat bulunmamaktadir ve kripto varliklara
iliskin diger mevzuatta da NFT'lere 6zel bir dizenleme yapiimamistir. Buna karsin doktrinde
blokzincir aglar Uzerindeki dijital iceriklerin telif hakkina iliskin bazi duzenlemelere tabi

olabilecegi gériisti mevcuttur.180

5. Ara Sonug¢

Kripto varliklar ilk defa 16 Nisan 2021 tarihli Tarkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi (TCMB)
Yonetmeligi'nde tanimlanmistir, ancak hentiz “kripto varlik saglayicilar” kavrami Turk
mevzuatinda tanimlanmamistir. Kripto varliklara iliskin givenlik endiselerini ¢cdzmeye yonelik
olarak ve 5549 sayili Sug Gelirlerinin Aklanmasinin Onlenmesi Hakkinda Kanun ¢ikartiimis,
yukamldler ve yakdmlultkler belirlenmistir. 4 Mayis 2021'de MASAK tarafindan bir rehber
cikanimis ve bu Rehber'de, Kripto Varlik Hizmet saglayicilarinin yakimldlukleriyle ilgili ayrintili
aciklamalara yer verilmis ve “kripto varlik saglayicilan” yakimluler arasinda kabul edilmistir.

Bunlara ragmen mevcut hukuki durum incelendiginde, bu alanda yapilan hukuki
duzenlemelerin oldukga yetersiz oldugu gortlmektedir. Kripto varlik sistemlerinde kullanilan
teknolojik alanin gelismesini engellemeyen ancak mevcut hukuki belirsizlige ¢6zum bulacak
ve kripto varlik ekosistemini daha guivenli hale getirecek dizenlemelerin yapilmasi gerektigi
agiktir. Mevcut durumda TCMB Yonetmeligi geregi kripto paralar ddeme araci olarak

kullanilamamaktadir.

180 Sari, O.: NFTler Agisindan Mali Haklarin Devri S6zlesmesi, Haziran 2022, s.44.
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