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KRİPTO VARLIKLARIN SINIFLANDIRILMASI

Kategori Tanım Menkul Kıymet mi? Örnekler

Dijital Emtia

- İşlevsel bir kripto sisteminin parçası, 

- Değeri programatik işleyişten ve arz/talep dinamiklerinden gelir, 

- Pasif getiri veya gelecekteki kar payı hakkı yoktur.

HAYIR
BTC, ETH, SOL, AVAX, ADA, 

LINK, DOGE, XRP

Dijital Koleksiyon

- Sanat, müzik, video, oyun içi eşya, internet mem'i gibi 

- Koleksiyon veya eğlence amaçlıdır. 

- Değeri, arz ve talebe, kıtlık ve popülerliğe bağlıdır.

HAYIR

(Bölünmüş mülkiyet hali hariç)

CryptoPunks, meme coin'ler (WIF, 

VCOIN)

Dijital Araç
- Üyelik, bilet, kimlik bilgisi gibi pratik bir işlevi vardır. 

- Değeri işlevselliğinden gelir.
HAYIR ENS alan adları, NFT biletler

Stablecoin

- Değeri USD gibi bir referans varlığa sabitlenmiştir. 

- GENIUS Yasası kapsamındaki "ödeme stablecoin'leri" yasa gereği 

menkul kıymet değildir. 

- Diğerleri duruma göre değerlendirilir.

GENIUS Yasası'ndakiler 

HAYIR (Belirli şartlarla)

USDC, USDT (Belirli ihraççılar 

için)

Dijital Menkul  Kıymet
- Geleneksel bir menkul kıymetin tokenize edilmiş halidir (hisse 

senedi, tahvil gibi).
EVET Tokenize edilmiş hisse senetleri
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SONUÇ

❖ Rehberde; konunun ekonomik faydaları da aşağıdaki şekilde öngörülmektedir.   

➢Belirsizliği azaltarak uyum maliyetlerini düşürmek,

➢Sermaye oluşumunu ve yenilikçiliği teşvik etmek,

➢Kripto faaliyetlerinin ABD'de kalmasını sağlamak.

❖ Yayımlanan rehber, hangi varlık türlerinin menkul kıymet tanımına girmediğini ve hangi koşullarda bir varlığın yatırım sözleşmesi 

kapsamında menkul kıymet sayılacağını netleştiriyor. Ayrıca, protokol madenciliği (örneğin Bitcoin’de olduğu gibi), staking ve airdrop

yoluyla protokol kullanıcılarına veya katkı sağlayanlara gönderilen token’ların da menkul kıymet tanımına uymadığı vurgulanıyor.

❖ Yayımlanan Rehberin bağlayıcı bir yasa olmadığı,  SEC ve CFTC'nin resmi yorumu olduğu, tarafların uygulamalarını buna göre 

yapacaklarını taahhüt ettikleri de belirtilmektedir. CFTC, bu yoruma uygun olarak, menkul kıymet olmayan kripto varlıkların "emtia" 

sayılabileceğini belirtmektedir.

❖ Bu çalışmaya sadece ABD piyasaları yönünden bakmamak gerektiği açıktır. Kripto varlıkların gerekçeleriyle menkul kıymet mi yoksa

emtia mı sayılacaklarının ayrıştırılması, kripto varlıkların (5) grupta sınıflanması, “Dijital Koleksiyon”, “Stablecoinler” için ayrı 

sınıflar öngörülmesi, bunların ayrım kriterleri,  diğer ülke uygulamaları bakımından ve bu ülkelerdeki regülasyon otoriteleri için de 

referans oluşturacaktır düşüncesindeyiz. 
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